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I I   
    D Du ur ri in ng g   t th he e   p pa as st t   f fi iv ve e   y ye ea ar rs s, ,   t th he er re e   h ha as s   b be ee en n   a an n   i im mp po or rt ta an nt t   i in nt te er rn na at ti io on na al l   d de eb ba at te e   o ov ve er r   
t th he e    s st ty yl le e    o of f    m ma ar rk ke et t    r re ef fo or rm ms s    i in n    t th he e    f fo or rm me er r    c ce en nt tr ra al ll ly y    p pl la an nn ne ed d    e ec co on no om mi ie es s    o of f    E Ea as st t    A As si ia a, ,   
E Ea as st te er rn n   E Eu ur ro op pe e, ,   a an nd d   t th he e   f fo or rm me er r   S So ov vi ie et t   U Un ni io on n. .   T Th he e   e ec co on no om mi ic c   p pe er rf fo or rm ma an nc ce e   a ac cr ro os ss s   r re eg gi io on ns s, ,   
s su um mm ma ar ri iz ze ed d   i in n   T Ta ab bl le e   1 1, ,   c co ou ul ld d   n no ot t   b be e   m mo or re e   d di is sp pa ar ra at te e, ,   w wi it th h   r ra ap pi id d   e ec co on no om mi ic c   g gr ro ow wt th h   a an nd d   
l lo ow w    i in nf fl la at ti io on n    i in n    t th he e    E Ea as st t    A As si ia a    t tr ra an ns si it ti io on n    e ec co on no om mi ie es s, ,    c co om mp pa ar re ed d    w wi it th h    s sh ha ar rp p    d de ec cl li in ne es s    i in n   
G GD DP P    a an nd d    h hi ig gh h    i in nf fl la at ti io on n    i in n    E Ea as st te er rn n    E Eu ur ro op pe e    a an nd d    t th he e    F Fo or rm me er r    S So ov vi ie et t    U Un ni io on n    ( (h he er re ea af ft te er r   
c co om mb bi in ne ed d   a as s   E EE EF FS SU U) ). .      T Th hi is s   d di is sp pa ar ri it ty y   h ha as s   g gi iv ve en n   r ri is se e   t to o   a a   p pl le et th ho or ra a   o of f   t th he eo or ri ie es s   a ab bo ou ut t   t th he e   
u un nd de er rl ly yi in ng g   d di if ff fe er re en nc ce es s   i in n   t th he e   t tw wo o   r re eg gi io on ns s, ,   r ra an ng gi in ng g   o ov ve er r   c cu ul lt tu ur ra al l, ,   p po ol li it ti ic ca al l, ,   a an nd d   e ec co on no om mi ic c   
f fa ac ct to or rs s. .   
          A At t   l le ea as st t   t th hr re ee e   i in nt te er rp pr re et ta at ti io on ns s   s se ee em m   t to o   h ha av ve e   w wo on n   w wi id de es sp pr re ea ad d   s su up pp po or rt t. .      T Th he e   f fi ir rs st t   i is s   
t th ha at t    " "g gr ra ad du ua al l" "    e ec co on no om mi ic c    r re ef fo or rm ms s    i in n    E Ea as st t    A As si ia a    h ha av ve e    o ou ut tp pe er rf fo or rm me ed d    " "s sh ho oc ck k    t th he er ra ap py y" "   
e ec co on no om mi ic c   r re ef fo or rm ms s   i in n   E EE EF FS SU U. .      T Th he e   s se ec co on nd d   i is s   t th ha at t   A As si ia an n   r re ef fo or rm me er rs s   p pu ut t   e ec co on no om mi ic c   r re ef fo or rm ms s   
a ah he ea ad d    o of f    p po ol li it ti ic ca al l    r re ef fo or rm ms s, ,    w wi it th h    s su up pe er ri io or r    e ec co on no om mi ic c    r re es su ul lt ts s. .        I In n    t th hi is s    v vi ie ew w, ,    p pr re em ma at tu ur re e   
d de em mo oc cr ra at ti iz za at ti io on n    i is s    s se ee en n    t to o    b be e    a a    s se er ri io ou us s    h hi in nd dr ra an nc ce e    t to o    E EE EF FS SU U' 's s    e ec co on no om mi ic c    p pe er rf fo or rm ma an nc ce e. .      
T Th he e    t th hi ir rd d, ,    r ra ai is se ed d    b by y    s so om me e    J Ja ap pa an ne es se e    a an na al ly ys st ts s, ,    i is s    t th ha at t    E EE EF FS SU U    h ha as s    u un nw wi is se el ly y    r re ej je ec ct te ed d   
i in nd du us st tr ri ia al l   p po ol li ic ci ie es s   t th ha at t   p pr ro ov ve ed d   c cr ru uc ci ia al l   f fo or r   J Ja ap pa an n' 's s   o ow wn n   p po os st t- -w wa ar r   e ec co on no om mi ic c   r re ec co ov ve er ry y. .      S Su uc ch h   
v vi ie ew ws s   h ha av ve e   b be ee en n   i in nf fl lu ue en nt ti ia al l   n no ot t   o on nl ly y   i in n   a ac ca ad de em mi ic c   d de eb ba at te e, ,   b bu ut t   a am mo on ng g   p po ol li ic cy ym ma ak ke er rs s   i in n   t th he e   
t tr ra an ns si it ti io on n   e ec co on no om mi ie es s   a an nd d   t th he e   d do on no or r   c co om mm mu un ni it ty y. .      F Fo or r   t th hi is s   r re ea as so on n, ,   t th he ey y   d de es se er rv ve e   t th he e   m mo os st t   
c ca ar re ef fu ul l   s sc cr ru ut ti in ny y. .                  
    I In n   t th hi is s   b br ri ie ef f   s su ur rv ve ey y   p pa ap pe er r, ,   I I   s se ee ek k   t to o   q qu ue es st ti io on n   t th he es se e   p po op pu ul la ar r   c co on nc ce ep pt ti io on ns s. .      M My y   b ba as si ic c   
t th he em me e   i is s   t th ha at t   t th he e   d di if ff fe er re en nc ce es s   i in n   e ec co on no om mi ic c   p pe er rf fo or rm ma an nc ce e   i in n   t th he e   t tw wo o   r re eg gi io on ns s   a ar re e   m ma ai in nl ly y   t th he e   
r re es su ul lt t   o of f   d di if ff fe er re en nc ce es s   i in n   e ec co on no om mi ic c   s st tr ru uc ct tu ur re e   a an nd d   i in ni it ti ia al l   c co on nd di it ti io on ns s   r ra at th he er r   t th ha an n   o of f   d di if ff fe er re en nc ce es s   
i in n   e ec co on no om mi ic c   p po ol li ic cy ym ma ak ki in ng g. .1 1      T Th he e   m mo or re e   r ra ap pi id d   g gr ro ow wt th h   o of f   E Ea as st t   A As si ia a' 's s   t tr ra an ns si it ti io on n   e ec co on no om mi ie es s   
r re ef fl le ec ct ts s   m ma ai in nl ly y   t th he e   f fa ac ct t   t th ha at t   t th he e   E Ea as st t   A As si ia an n   e ec co on no om mi ie es s   b be eg ga an n   t th he e   r re ef fo or rm m   p pr ro oc ce es ss s   a as s   h hi ig gh hl ly y   
a ag gr ri ic cu ul lt tu ur ra al l   a an nd d   r ru ur ra al l   e ec co on no om mi ie es s, ,   w wi it th h   u un nd de er rd de ev ve el lo op pe ed d   i in nd du us st tr ri ia al l   s se ec ct to or rs s. .      T Th he e   E EE EF FS SU U   
e ec co on no om mi ie es s, ,   o on n   t th he e   o ot th he er r   h ha an nd d, ,   w we er re e   h he ea av vi il ly y   i in nd du us st tr ri ia al li iz ze ed d   - -- -   i in nd de ee ed d   o ov ve er ri in nd du us st tr ri ia al li iz ze ed d   - -- -   
e ec co on no om mi ie es s, ,   w wi it th h   m mo os st t   o of f   t th he e   p po op pu ul la at ti io on n   i in n   u ur rb ba an n   a ar re ea as s. .      F Fo or r   t th hi is s   r re ea as so on n, ,   E Ea as st t   A As si ia a' 's s   b br ra an nd d   
o of f   g gr ra ad du ua al li is sm m, ,   w wh hi ic ch h   I I   d de es sc cr ri ib be e   b be el lo ow w, ,   w wa as s   n no ot t   a ap pp pl li ic ca ab bl le e   i in n   t th he e   E EE EF FS SU U   c co on nt te ex xt t. .         
    T Th he e   E EE EF FS SU U   c co ou un nt tr ri ie es s   a ad do op pt te ed d   " "s sh ho oc ck k   t th he er ra ap py y" "   m me ea as su ur re es s   a as s   a a   l la as st t   r re es so or rt t, ,   b be ec ca au us se e   
o ot th he er r    m mo or re e    g gr ra ad du ua al l    s st tr ra at te eg gi ie es s    a at tt te em mp pt te ed d    f fi ir rs st t    d di id d    n no ot t    f fi it t    t th he ei ir r    s sp pe ec ci if fi ic c    c co on nd di it ti io on ns s. .      
M Mo or re eo ov ve er r, ,   R Ru us ss si ia a   h ha as s   u un nf fo or rt tu un na at te el ly y   f fa ai il le ed d   t to o   a ad do op pt t   a an ny y   c co on ns si is st te en nt t   r re ef fo or rm m   s st tr ra at te eg gy y, ,   a an nd d   s so o   
h ha as s   s su uf ff fe er re ed d   p pa ar rt ti ic cu ul la ar rl ly y   p po oo or r   e ec co on no om mi ic c   p pe er rf fo or rm ma an nc ce e. .   A As s   B Bo or ri is s   Y Ye el lt ts si in n   ( (1 19 99 94 4, ,   p p. .   1 14 47 7) )   
h hi im ms se el lf f    h ha as s    w wr ri it tt te en n    r re ec ce en nt tl ly y, ,    c co on nc ce er rn ni in ng g    R Ru us ss si ia a' 's s    l lo on ng g    h hi is st to or ry y    o of f    a at tt te em mp pt te ed d    r re ef fo or rm ms s, ,   
" "R Ru us ss si ia a' 's s   t tr ro ou ub bl le e   w wa as s   n ne ev ve er r   a a   s sh ho or rt ta ag ge e   o or r   a an n   a ab bu un nd da an nc ce e   o of f   r re ef fo or rm me er rs s. .   T Th he e   t tr ro ou ub bl le e   w wa as s   a an n   
i in na ab bi il li it ty y    t to o    a ad dh he er re e    t to o    a a    c co on ns si is st te en nt t    p po ol li ic cy y. ." "        T Th hu us s, ,    R Ru us ss si ia an n    p pe er rf fo or rm ma an nc ce e    s sh ho ou ul ld d    n no ot t    b be e   
                                                                                                                                          
1 1      T Th hi is s   p pa ap pe er r   d dr ra aw ws s   h he ea av vi il ly y   o on n   S Sa ac ch hs s   a an nd d   W Wo oo o   ( (1 19 99 94 4) ), ,   a as s   w we el ll l   a as s   o on n   o on ng go oi in ng g   r re es se ea ar rc ch h   w wi it th h   P Pr ro of fe es ss so or r   W Wo oo o   o on n   
i in nt te er rn na at ti io on na al l   c co om mp pa ar ri is so on ns s   o of f   s so oc ci ia al l   w we el lf fa ar re e   s sp pe en nd di in ng g   i in n   E Eu ur ro op pe e, ,   L La at ti in n   A Am me er ri ic ca a, ,   a an nd d   A As si ia a. .   J Je ef ff fr re ey y   S Sa ac ch hs s   
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u un nd de er rs st to oo od d   a as s   a a   t te es st t   o of f   a an ny y   s sp pe ec ci if fi ic c   k ki in nd d   o of f   p po ol li ic cy y   r re ef fo or rm m, ,   b bu ut t   r ra at th he er r   a as s   a a   r re es su ul lt t   o of f   p po ol li ic cy y   
i in ns st ta ab bi il li it ty y. .   
    A An no ot th he er r   w wi id de es sp pr re ea ad d   m mi is sc co on nc ce ep pt ti io on n   i is s   t th ha at t   t th he e   E Ea as st t   A As si ia an n   r re ef fo or rm ms s   a ar re e   s so om me eh ho ow w   
" "s so of ft te er r   a an nd d   g ge en nt tl le er r" "   t th ha an n   t th he e   E Ea as st te er rn n   E Eu ur ro op pe ea an n   a an nd d   R Ru us ss si ia an n   r re ef fo or rm ms s. .      E EE EF FS SU U   r re ef fo or rm ms s   a ar re e   
o of ft te en n   e ex xc co or ri ia at te ed d   f fo or r   t th he e   h ha ar rd ds sh hi ip ps s   t th he ey y   a ar re e   i im mp po os si in ng g   o on n   t th he e   p po op pu ul la at ti io on n. .   S Su uc ch h   a ap pp pe ea ar ra an nc ce es s   
a ar re e    d de ec ce ep pt ti iv ve e. .        E Ea as st te er rn n    E Eu ur ro op pe e' 's s    a an nd d    R Ru us ss si ia a' 's s    r re ef fo or rm ms s    l lo oo ok k    p pa ar rt ti ic cu ul la ar rl ly y    h ha ar rs sh h    b be ec ca au us se e   
g go ov ve er rn nm me en nt ts s   i in n   t th he es se e   r re eg gi io on ns s   m mu us st t   c cu ut t   b ba ac ck k   o on n   e ex xa ag gg ge er ra at te ed d   s so oc ci ia al l   w we el lf fa ar re e   c co om mm mi it tm me en nt ts s   
o of f   t th he e   o ol ld d   r re eg gi im me e, ,   a a   s st te ep p   w wh hi ic ch h   i is s   v ve er ry y   h ha ar rd d   f fo or r   a an ny y   g go ov ve er rn nm me en nt t. .   Y Ye et t   e ex xt te en ns si iv ve e   s so oc ci ia al l   
w we el lf fa ar re e   s sy ys st te em ms s   r re em ma ai in n   i in n   p pl la ac ce e   i in n   t th he es se e   e ec co on no om mi ie es s. .      E Ea as st t   A As si ia an n   t tr ra an ns si it ti io on n   e ec co on no om mi ie es s, ,   b by y   
c co on nt tr ra as st t, ,   d do o   n no ot t   h ha av ve e   s su uc ch h   v va as st t   s so oc ci ia al l   w we el lf fa ar re e   s sy ys st te em ms s, ,   a an nd d   t th he er re ef fo or re e   d do o   n no ot t   h ha av ve e   t to o   m ma ak ke e   
s su uc ch h   v vi is si ib bl le e   c cu ut tb ba ac ck ks s   i in n   s su up pp po or rt t. .      I In n   f fa ac ct t, ,   t th he e   v va as st t   m ma aj jo or ri it ty y   o of f   t th he e   p po op pu ul la at ti io on ns s   i in n   C Ch hi in na a, ,   
V Vi ie et tn na am m, ,    L La ao os s    a an nd d    o ot th he er r    A As si ia an n    t tr ra an ns si it ti io on n    e ec co on no om mi ie es s, ,    l la ac ck k    e ev ve en n    r ru ud di im me en nt ta ar ry y    s so oc ci ia al l   
s su up pp po or rt t, ,   a an nd d   t th he er re ef fo or re e   m mu us st t   s sc cr ra am mb bl le e   f fo or r   m me er re e   s su ur rv vi iv va al l. .                   
    T Th he e   p pa ap pe er r   p pr ro oc ce ee ed ds s   a as s   f fo ol ll lo ow ws s. .      S Se ec ct ti io on n   I II I   h hi ig gh hl li ig gh ht ts s   s so om me e   o of f   t th he e   k ke ey y   d di if ff fe er re en nc ce es s   
i in n   e ec co on no om mi ic c   s st tr ru uc ct tu ur re e   b be et tw we ee en n   E EE EF FS SU U   a an nd d   E Ea as st t   A As si ia an n   e ec co on no om mi ie es s. .      S Se ec ct ti io on n   I II II I   c co on ns si id de er rs s   
v va ar ri io ou us s   a as sp pe ec ct ts s   o of f   t th he e   d de eb ba at te e   b be et tw we ee en n   g gr ra ad du ua al li is sm m   a an nd d   s sh ho oc ck k   t th he er ra ap py y   a an nd d   t th he e   s se eq qu ue en nc ci in ng g   
o of f   p po ol li it ti ic ca al l   a an nd d   e ec co on no om mi ic c   r re ef fo or rm ms s. .      S Se ec ct ti io on n   I IV V   e ex xa am mi in ne es s   t th he e   r re el le ev va an nc ce e   o of f   J Ja ap pa an n' 's s   p po os st t- -
W Wo or rl ld d   W Wa ar r   I II I   r re ec co ov ve er ry y   f fo or r   c cu ur rr re en nt t   p po ol li ic cy y   p pr ro ob bl le em ms s   i in n   E EE EF FS SU U   a an nd d   E Ea as st t   A As si ia a. .      S Se ec ct ti io on n   V V   
o of ff fe er rs s   s so om me e   c co on nc cl lu us si io on ns s. .               
I II I   
    I In n   t th hi is s   s se ec ct ti io on n   w we e   m ma ak ke e   a a   t th hr re ee e- -w wa ay y   c co om mp pa ar ri is so on n   o of f   e ec co on no om mi ic c   s st tr ru uc ct tu ur re e, ,   i in nv vo ol lv vi in ng g   
E EE EF FS SU U, ,   t th he e   E Ea as st t   A As si ia an n   r re ef fo or rm mi in ng g   e ec co on no om mi ie es s, ,   a an nd d   J Ja ap pa an n   i im mm me ed di ia at te el ly y   a af ft te er r   W Wo or rl ld d   W Wa ar r   I II I. .      
W We e   a ar rg gu ue e   t th ha at t   t th he es se e   t th hr re ee e   e ec co on no om mi ie es s   d di if ff fe er r   i in n   s se ev ve er ra al l   f fu un nd da am me en nt ta al l   w wa ay ys s   t th ha at t   g go o   f fa ar r   t to o   
e ex xp pl la ai in ni in ng g    t th he ei ir r    d di if ff fe er re en nc ce es s    i in n    e ec co on no om mi ic c    p pe er rf fo or rm ma an nc ce e, ,    p po ol li it ti ic ca al l    d dy yn na am mi ic cs s, ,    a an nd d    p po ol li ic cy y   
n ne ee ed ds s. .        T Th he er re ef fo or re e, ,    t th hi is s    s se ec ct ti io on n    p pr ro ov vi id de es s    t th he e    v vi it ta al l    i in np pu ut ts s    f fo or r    t th he e    a an na al ly ys si is s    o of f    t th he e    l la at te er r   
s se ec ct ti io on ns s. .   
    T Th he e    c cr ri it ti ic ca al l    d di if ff fe er re en nc ce es s    i in n    e ec co on no om mi ic c    s st tr ru uc ct tu ur re e    r re ev vo ol lv ve e    a ar ro ou un nd d: :    ( (1 1) )    t th he e    l le ev ve el l    o of f   
e ec co on no om mi ic c   d de ev ve el lo op pm me en nt t; ;   a an nd d   ( (2 2) )   t th he e   r ro ol le e   o of f   t th he e   s st ta at te e   i in n   t th he e   e ec co on no om my y. .      W Wi it th h   r re eg ga ar rd d   t to o   t th he e   
l le ev ve el l    o of f    d de ev ve el lo op pm me en nt t, ,    E Ea as st te er rn n    E Eu ur ro op pe e    a an nd d    t th he e    f fo or rm me er r    S So ov vi ie et t    U Un ni io on n    w we er re e    m mu uc ch h    m mo or re e   
i in nd du us st tr ri ia al li iz ze ed d    a an nd d    u ur rb ba an ni iz ze ed d    a at t    t th he e    s st ta ar rt t    o of f    t th he ei ir r    r re ef fo or rm ms s    t th ha an n    e ei it th he er r    t th he e    E Ea as st t    A As si ia an n   
t tr ra an ns si it ti io on n   e ec co on no om mi ie es s   a at t   t th he e   s st ta ar rt t   o of f   t th he ei ir r   o ow wn n   r re ef fo or rm ms s, ,   o or r   t th ha an n   J Ja ap pa an n   i in n   t th he e   i im mm me ed di ia at te e   
p po os st tw wa ar r   p pe er ri io od d. .      A At t   t th he e   s st ta ar rt t   o of f   t th he e   r re ef fo or rm m   p pe er ri io od d   ( (a an nd d   s st ti il ll l   t to od da ay y) )   t th he e   v va as st t   b bu ul lk k   o of f   t th he e   
E EE EF FS SU U   l la ab bo or r   f fo or rc ce e   w wo or rk ke ed d   i in n   i in nd du us st tr ry y   a an nd d   s se er rv vi ic ce es s, ,   w wh hi il le e   i in n   E Ea as st t   A As si ia a, ,   t th he e   p pr re ed do om mi in na an nt t   
p pr ro op po or rt ti io on n   o of f   t th he e   l la ab bo or r   f fo or rc ce e   w wa as s   s st ti il ll l   i in n   a ag gr ri ic cu ul lt tu ur re e. .      T Th hi is s   h ha as s   h ha ad d   m ma an ny y   r ra am mi if fi ic ca at ti io on ns s   f fo or r   
e ec co on no om mi ic c   p pe er rf fo or rm ma an nc ce e   a an nd d   p po ol li ic cy ym ma ak ki in ng g, ,   g ge en ne er ra al ll ly y   s sp pe ea ak ki in ng g, ,   i it t   h ha as s   m ma ad de e   t th he e   t tr ra an ns si it ti io on n   
t to o   t th he e   m ma ar rk ke et t   m mu uc ch h   m mo or re e   d di if ff fi ic cu ul lt t   i in n   E EE EF FS SU U. .   
    W Wi it th h   r re eg ga ar rd d   t to o   t th he e   r ro ol le e   o of f   t th he e   s st ta at te e, ,   t th he e   E EE EF FS SU U   i is s   b bu ur rd de en ne ed d   b by y   t th he e   c co om mm mu un ni is st t- -e er ra a   
c co om mm mi it tm me en nt ts s   o of f   u un ni iv ve er rs sa al l   s so oc ci ia al l   p pr ro ot te ec ct ti io on n, ,   w wh hi ic ch h   c cr re ea at te ed d   a a   s so oc ci ia al l   w we el lf fa ar re e   s st ta at te e   f fa ar r   m mo or re e   
e ex xt te en ns si iv ve e    t th ha an n    a an ny yt th hi in ng g    e ev ve er r    a at tt te em mp pt te ed d    i in n    A As si ia a    ( (e ei it th he er r    i in n    t th he e    c co om mm mu un ni is st t    o or r    n no on n- -
c co om mm mu un ni is st t    e ec co on no om mi ie es s) ). .        T Th he e    r re es su ul lt t    i is s    l la ab bo or r    i im mm mo ob bi il li it ty y, ,    f fi is sc ca al l    c cr ri is si is s, ,    a an nd d    p po ol li it ti ic ca al l   R Re ef fo or rm ms s   i in n   E Ea as st te er rn n   E Eu ur ro op pe e. .. .. .   
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p pa ar ra al ly ys si is s    i in n    E EE EF FS SU U, ,    a as s    d di if ff fe er re en nt t    s so oc ci ia al l    g gr ro ou up ps s    a an nd d    r re eg gi io on ns s    f fi ig gh ht t    t to o    p pr re es se er rv ve e    t th he ei ir r   
p pr ri iv vi il le eg ge es s   u un nd de er r   t th he e   o ol ld d   r re eg gi im me e. .      E Ea as st t   A As si ia an n   c co om mm mu un ni is st t   g go ov ve er rn nm me en nt ts s   ( (e e. .g g. .   i in n   C Ch hi in na a   a an nd d   
V Vi ie et tn na am m) )   h ha av ve e   d do on ne e   n no o   b be et tt te er r   t th ha an n   E EE EF FS SU U   g go ov ve er rn nm me en nt ts s   i in n   c cu ut tt ti in ng g   b ba ac ck k   w wa as st te ef fu ul l   s so oc ci ia al l   
e ex xp pe en nd di it tu ur re e; ;   t th he e   d di if ff fe er re en nc ce e   i is s   t th ha at t   i in n   E Ea as st t   A As si ia a   t th he er re e   i is s   m mu uc ch h   l le es ss s   t to o   c cu ut t, ,   a an nd d   t th he er re ef fo or re e   
m mu uc ch h   l le es ss s   a a   f fi is sc ca al l   a an nd d   p po ol li it ti ic ca al l   b bu ur rd de en n   f fr ro om m   u un ns su us st ta ai in na ab bl le e   p pr ro om mi is se es s   o of f   t th he e   s st ta at te e. .   
    T Th he e   k ke ey y   d di if ff fe er re en nc ce es s   i in n   e ec co on no om mi ic c   s st tr ru uc ct tu ur re e   a ar re e   e ev vi id de en nt t   i in n   T Ta ab bl le e   2 2, ,   w wh hi ic ch h   s sh ho ow ws s   a an n   
e es st ti im ma at te ed d    p pe er r    c ca ap pi it ta a    G GD DP P    ( (a ad dj ju us st te ed d    f fo or r    p pu ur rc ch ha as si in ng g    p po ow we er r    p pa ar ri it ty y, ,    P PP PP P) ); ;    t th he e    s se ec ct to or ra al l   
s st tr ru uc ct tu ur re e    o of f    t th he e    l la ab bo or r    f fo or rc ce e; ;    a an nd d    t th he e    p pr ro op po or rt ti io on n    o of f    t th he e    p po op pu ul la at ti io on n    i in n    u ur rb ba an n    a ar re ea as s. .        I In n   
a ad dd di it ti io on n   t to o   t th he e   t th hr re ee e   m ma ai in n   g gr ro ou up ps s   ( (E EE EF FS SU U, ,   E Ea as st t   A As si ia an n   t tr ra an ns si it ti io on n   e ec co on no om mi ie es s, ,   a an nd d   J Ja ap pa an n   
c ci ir rc ca a   1 19 95 50 0) )   t th he e   t ta ab bl le e   a al ls so o   r re ep po or rt ts s   o on n   m mi id dd dl le e- -i in nc co om me e   d de ev ve el lo op pi in ng g   c co ou un nt tr ri ie es s   i in n   E Ea as st t   A As si ia a   
a an nd d    L La at ti in n    A Am me er ri ic ca a. .        W We e    s se ee e    t th ha at t    a as s    o of f    t th he e    e ea ar rl ly y    1 19 99 90 0s s, ,    C Ch hi in na a    i is s    s st ti il ll l    m mu uc ch h    p po oo or re er r, ,   
a ag gr ri ic cu ul lt tu ur ra al l, ,   a an nd d   r ru ur ra al l, ,   t th ha an n   R Ru us ss si ia a   o or r   a an ny y   o of f   t th he e   c co ou un nt tr ri ie es s   i in n   E Ea as st te er rn n   E Eu ur ro op pe e. .      V Vi ie et tn na am m   
a an nd d   L La ao os s   a ar re e   e ev ve en n   p po oo or re er r, ,   l le es ss s   i in nd du us st tr ri ia al l, ,   a an nd d   m mo or re e   r ru ur ra al l   t th ha an n   C Ch hi in na a. .      N No ot ti ic ce e   t th ha at t   t th he es se e   
d di if ff fe er re en nc ce es s   a ar re e   t tr ru ue e   e ev ve en n   a af ft te er r   f fi if ft te ee en n   y ye ea ar rs s   o of f   m ma ar rk ke et t   r re ef fo or rm m   a an nd d   r ra ap pi id d   i in nd du us st tr ri ia al l   g gr ro ow wt th h   
i in n   C Ch hi in na a. .      T Th hu us s, ,   i if f   w we e   w we er re e   t to o   c co om mp pa ar re e   C Ch hi in na a   i in n   1 19 97 78 8, ,   a at t   t th he e   s st ta ar rt t   o of f   i it ts s   r re ef fo or rm ms s, ,   w wi it th h   
R Ru us ss si ia a   i in n   1 19 99 91 1, ,   a at t   t th he e   s st ta ar rt t   o of f   i it ts s   a at tt te em mp pt t   a at t   " "s sh ho oc ck k   t th he er ra ap py y, ," "   t th he e   d di if ff fe er re en nc ce es s   w wo ou ul ld d   b be e   
e ev ve en n   m mo or re e   s st tr ri ik ki in ng g   t th ha an n   i in n   t th he e   t ta ab bl le e. .      N No ot ti ic ce e   a al ls so o   t th ha at t   J Ja ap pa an n   i in n   1 19 95 50 0   w wa as s   a a   r re el la at ti iv ve el ly y   p po oo or r   
a an nd d   r ru ur ra al l   s so oc ci ie et ty y, ,   w wi it th h   n ne ea ar rl ly y   o on ne e   h ha al lf f   ( (4 48 8. .3 3   p pe er rc ce en nt t) )   o of f   t th he e   l la ab bo or r   f fo or rc ce e   i in n   t th he e   p pr ri im ma ar ry y   
s se ec ct to or r. .      W Wh hi il le e   i it t   i is s   d di if ff fi ic cu ul lt t   t to o   o ob bt ta ai in n   a a   r re el li ia ab bl le e   c co om mp pa ar ri is so on n   o of f   p pe er r   c ca ap pi it ta a   i in nc co om me e   l le ev ve el ls s   o of f   
J Ja ap pa an n   i in n   1 19 95 50 0   w wi it th h   R Ru us ss si ia a   a an nd d   E Ea as st te er rn n   E Eu ur ro op pe e   t to od da ay y, ,   t th he e   S Su um mm me er rs s- -H He es st to on n   i in nc co om me e   d da at ta a   
p pu ut t   J Ja ap pa an n' 's s   1 19 95 50 0   p pe er r   c ca ap pi it ta a   P PP PP P   i in nc co om me e   a at t   9 9. .8 8   p pe er rc ce en nt t   o of f   i it ts s   1 19 99 90 0   l le ev ve el l. .      A As ss su um mi in ng g   3 3. .4 4   
p pe er rc ce en nt t   p pe er r   c ca ap pi it ta a   G GD DP P   g gr ro ow wt th h   b be et tw we ee en n   1 19 99 90 0   a an nd d   1 19 99 91 1, ,   a an nd d   t ta ak ki in ng g   t th he e   e es st ti im ma at te e   o of f   G GD DP P   
p pe er r   c ca ap pi it ta a   i in n   1 19 99 91 1   ( (i in n   P PP PP P   t te er rm ms s) )   t to o   b be e      $ $1 19 9, ,3 39 90 0   ( (f fr ro om m   t th he e   1 19 99 94 4   H Hu um ma an n   D De ev ve el lo op pm me en nt t   
R Re ep po or rt t) ), ,   w we e   a ar rr ri iv ve e   a at t   t th he e   e es st ti im ma at te e   o of f   $ $1 1, ,9 90 00 0   f fo or r   1 19 95 50 0   s sh ho ow wn n   i in n   T Ta ab bl le e   2 2. .      T Th hi is s   p pu ut ts s   J Ja ap pa an n   
p pe er r   c ca ap pi it ta a   i in nc co om me e   l le ev ve el l   i in n   1 19 95 50 0   m mu uc ch h   c cl lo os se er r   t to o   C Ch hi in na a' 's s   p pe er r   c ca ap pi it ta a   i in nc co om me e   l le ev ve el l   t th ha an n   t to o   
E EE EF FS SU U' 's s   i in nc co om me e   l le ev ve el ls s. .   
    M Ma an ny y   s st tu ud di ie es s   h ha av ve e   s st tr re es ss se ed d   t th ha at t   E EE EF FS SU U   w wa as s   n no ot t   o on nl ly y   i in nd du us st tr ri ia al li iz ze ed d, ,   b bu ut t   i in n   f fa ac ct t   
o ov ve er ri in nd du us st tr ri ia al li iz ze ed d. .      C Ce en nt tr ra al l   p pl la an nn ne er rs s   h ha ad d   p pl la an nn ne ed d   f fo or r   a a   p pu ur rp po os se e: :   t to o   c cr re ea at te e   a a   v va as st t   m mi il li it ta ar ry y- -
i in nd du us st tr ri ia al l    c co om mp pl le ex x. .        T Th he e    r re es su ul lt t    w wa as s    t th ha at t    t th he e    S So ov vi ie et t    U Un ni io on n    a an nd d    t th he e    E Ea as st te er rn n    E Eu ur ro op pe ea an n   
c co om mm mu un ni is st t   c co ou un nt tr ri ie es s   s su uc cc ce ee ed de ed d   i in n   p pr ro od du uc ci in ng g   v va as st t   a am mo ou un nt ts s   o of f   s st te ee el l, ,   c co oa al l, ,   c ch he em mi ic ca al ls s, ,   a an nd d   
h he ea av vy y    m ma ac ch hi in ne er ry y, ,    t to o    t th he e    n ne eg gl le ec ct t    o of f    c co on ns su um me er r    g go oo od ds s    a an nd d    s se er rv vi ic ce es s. .        A As s    j ju us st t    o on ne e    w we el ll l- -
k kn no ow wn n   e ex xa am mp pl le e, ,   i in n   1 19 98 88 8   t th he e   S So ov vi ie et t   U Un ni io on n   p pr ro od du uc ce ed d   1 17 7   t ti im me es s   m mo or re e   s st te ee el l   p pe er r   d do ol ll la ar r   o of f   
G GD DP P   t th ha an n   d di id d   t th he e   U Un ni it te ed d   S St ta at te es s   ( (w wi it th h   G GD DP P   m me ea as su ur re ed d   i in n   P PP PP P   t te er rm ms s) ). .      
    T Th he e   s se ec co on nd d   m ma aj jo or r   d di im me en ns si io on n   o of f   d di if ff fe er re en nc ce e   b be et tw we ee en n   E EE EF FS SU U   a an nd d   t th he e   E Ea as st t   A As si ia an n   
t tr ra an ns si it ti io on n   e ec co on no om mi ie es s   l li ie es s   i in n   t th he e   r ro ol le e   o of f   t th he e   s st ta at te e   u un nd de er r   t th he e   p pr re e- -r re ef fo or rm m   r re eg gi im me e. .      B Bo ot th h   E Ea as st t   
A As si ia an n    c co om mm mu un ni is st t    r re eg gi im me es s    a an nd d    t th he e    E EE EF FS SU U    r re eg gi im me es s    c cr re ea at te ed d    s so oc ci ia al l    w we el lf fa ar re e    s sy ys st te em ms s    f fo or r   
s st ta at te e- -e en nt te er rp pr ri is se e    w wo or rk ke er rs s, ,    b bu ut t    t th he e    s sy ys st te em m    w wa as s    v va as st tl ly y    m mo or re e    e ex xt te en ns si iv ve e, ,    a an nd d    e ex xp pe en ns si iv ve e, ,    i in n   
E EE EF FS SU U   t th ha an n   i in n   E Ea as st t   A As si ia a. .      E Es ss se en nt ti ia al ll ly y, ,   t th he e   E Ea as st t   A As si ia an n   s so oc ci ia al l   w we el lf fa ar re e   s sy ys st te em ms s   c co ov ve er rs s   o on nl ly y   
t th he e    w wo or rk ke er rs s    i in n    i in nd du us st tr ry y    a an nd d    t th he e    s st ta at te e    b bu ur re ea au uc cr ra ac cy y, ,    w wh ho o    t to og ge et th he er r    c co on ns st ti it tu ut te ed d    a a    s sm ma al ll l   
p pr ro op po or rt ti io on n   o of f   t th he e   l la ab bo or r   f fo or rc ce e, ,   w wh hi il le e   t th he e   E EE EF FS SU U   s so oc ci ia al l   w we el lf fa ar re e   s sy ys st te em ms s   w we er re e   s se et t   u up p   t to o   b be e   
u un ni iv ve er rs sa al l, ,   c co ov ve er ri in ng g   a al ll l   w wo or rk ke er rs s   i in n   t th he e   e ec co on no om my y. .      S St ta at te e   w wo or rk ke er rs s   i in n   C Ch hi in na a   r re ec ce ei iv ve e   a a   s so o- -
c ca al ll le ed d   " "i ir ro on n   r ri ic ce e   b bo ow wl l, ," "   s si ig gn ni if fy y   t th he e   g gu ua ar ra an nt te ee e   o of f   j jo ob b   t te en nu ur re e, ,   a ad de eq qu ua at te e   i in nc co om me e, ,   a an nd d   o ot th he er r   
k ki in nd ds s   o of f   b be en ne ef fi it ts s   ( (l lo od dg gi in ng g, ,   p pe en ns si io on ns s, ,   h he ea al lt th h   c ca ar re e) ), ,   b bu ut t   s su uc ch h   g gu ua ar ra an nt te ee es s   a ap pp pl ly y   t to o   l le es ss s   t th ha an n   
2 20 0    p pe er rc ce en nt t    o of f    t th he e    l la ab bo or r    f fo or rc ce e, ,    a an nd d    d do oe es s    n no ot t    r re ea ac ch h    t th he e    r ru ur ra al l    s se ec ct to or r. .        I In n    t th he e    p pr re e- -r re ef fo or rm m   J Je ef ff fr re ey y   S Sa ac ch hs s   
C CA AS SE E   F Fo ou un nd da at ti io on n    - -   6 6   - -   
E EE EF FS SU U, ,   b by y   c co on nt tr ra as st t, ,   a a   s si im mi il la ar r   " "i ir ro on n   r ri ic ce e   b bo ow wl l" "   w wa as s   a ap pp pl li ie ed d   t to o   n ne ea ar rl ly y   1 10 00 0   p pe er rc ce en nt t   o of f   t th he e   
l la ab bo or r   f fo or rc ce e. .   
    T Th he e   f fi is sc ca al l   c co os st ts s   o of f   t th he es se e   s so oc ci ia al l   p pr ro og gr ra am ms s   m ma ay y   b be e   s se ee en n   i in n   T Ta ab bl le e   3 3   a an nd d   T Ta ab bl le e   4 4, ,   
w wh hi ic ch h   s sh ho ow w   m me ea as su ur re es s   o of f   t th he e   f fi is sc ca al l   b bu ur rd de en n   o of f   s so oc ci ia al l   w we el lf fa ar re e   s sp pe en nd di in ng g   f fo or r   d di if ff fe er re en nt t   r re eg gi io on ns s   
a an nd d    i in nd di iv vi id du ua al l    c co ou un nt tr ri ie es s. .        B Bo ot th h    t ta ab bl le es s    r re ec co or rd d    s so oc ci ia al l    s se ec cu ur ri it ty y, ,    e ed du uc ca at ti io on n, ,    a an nd d    h he ea al lt th h   
e ex xp pe en nd di it tu ur re es s   a at t   a al ll l   l le ev ve el ls s   o of f   g go ov ve er rn nm me en nt t, ,   m me ea as su ur re ed d   a as s   a a   p pe er rc ce en nt t   o of f   G GD DP P. .      A As s   w we e   w wo ou ul ld d   
e ex xp pe ec ct t, ,   T Ta ab bl le e   3 3   c co on nf fi ir rm ms s   t th ha at t   p po oo or re er r   c co ou un nt tr ri ie es s   m ma ai in nt ta ai in n   a a   l le es ss s   e ex xt te en ns si iv ve e   s so oc ci ia al l   w we el lf fa ar re e   
s sy ys st te em m   ( (m me ea as su ur re ed d   a as s   a a   p pe er rc ce en nt t   o of f   G GD DP P) )   t th ha an n   d do o   w we ea al lt th hi ie er r   c co ou un nt tr ri ie es s. .      N Ne ev ve er rt th he el le es ss s, ,   w we e   
a al ls so o   s se ee e   t th ha at t   t th he e   b bu ur rd de en n   o of f   s so oc ci ia al l   e ex xp pe en nd di it tu ur re es s   f fo or r   E Ea as st te er rn n   E Eu ur ro op pe e   w wa as s   r ro ou ug gh hl ly y   o on n   t th he e   
l le ev ve el l    o of f    t th he e    O OE EC CD D    e ec co on no om mi ie es s, ,    e ev ve en n    t th ho ou ug gh h    t th he e    a av ve er ra ag ge e    p pe er r    c ca ap pi it ta a    i in nc co om me e    l le ev ve el l    w wa as s   
r ro ou ug gh hl ly y   o on ne e- -f fo ou ur rt th h   ( ($ $5 5, ,2 21 10 0   c co om mp pa ar re ed d   w wi it th h   $ $1 19 9, ,0 00 00 0) ). .      B Bo ot th h   S So ou ut th h   A As si ia a   a an nd d   E Ea as st t   A As si ia a   
h ha av ve e   v ve er ry y   s sm ma al ll l   s so oc ci ia al l   s se ec cu ur ri it ty y   s sy ys st te em ms s, ,   3 3. .4 4   p pe er rc ce en nt t   o of f   G GD DP P   o on n   a av ve er ra ag ge e   i in n   E Ea as st t   A As si ia a, ,   a an nd d   
o on nl ly y   0 0. .7 7   p pe er rc ce en nt t   o of f   G GD DP P   i in n   S So ou ut th h   A As si ia a. .   
    I In n   t th he e   a af ft te er rm ma at th h   o of f   W Wo or rl ld d   W Wa ar r   I II I, ,   J Ja ap pa an n   w wa as s   f fa ar r   m mo or re e   l li ik ke e   E Ea as st t   A As si ia a   o of f   t to od da ay y   t th ha an n   
E EE EF FS SU U   w wi it th h   r re eg ga ar rd d   t to o   s so oc ci ia al l   w we el lf fa ar re e   s sp pe en nd di in ng g. .      I In n   T Ta ab bl le e   5 5, ,   a al ll l   s so oc ci ia al l   s se ec cu ur ri it ty y   p pa ay ym me en nt ts s   
m ma ad de e   t to o   i in nd di iv vi id du ua al ls s, ,   b by y   a al ll l   l le ev ve el ls s   o of f   g go ov ve er rn nm me en nt t, ,   a ar re e   a ad dd de ed d   t to o   a ar rr ri iv ve e   a at t   a a   t to ot ta al l   " "t tr ra an ns sf fe er rs s" "   
e es st ti im ma at te e, ,    b ba as se ed d    o on n    t th he e    i im mp po or rt ta an nt t    w wo or rk k    o of f    E Em mi i    ( (1 19 97 78 8) ). .        E Em mi i    l li is st ts s    s si ix x    s su ub bc ca at te eg go or ri ie es s    o of f   
s so oc ci ia al l    s se ec cu ur ri it ty y    p pa ay ym me en nt ts s, ,    i in nc cl lu ud di in ng g    " "l li iv ve el li ih ho oo od d    p pr ro ot te ec ct ti io on n, ,    s so oc ci ia al l    w we el lf fa ar re e, ,    s so oc ci ia al l   
i in ns su ur ra an nc ce e, ,    u un ne em mp pl lo oy ym me en nt t    m me ea as su ur re es s, ,    m me ea as su ur re es s    f fo or r    h he ea al lt th h    c ca ar re e    a an nd d    s sa an ni it ta at ti io on n, ,    a an nd d   
p pe en ns si io on ns s, ," "   t to o   a ar rr ri iv ve e   a at t   t th he e   t to ot ta al l   t tr ra an ns sf fe er rs s. .      W We e   s se ee e   t th ha at t   a as s   d du ur ri in ng g   1 19 94 46 6- -5 50 0, ,   t to ot ta al l   t tr ra an ns sf fe er r   
p pa ay ym me en nt ts s    a am mo ou un nt te ed d    t to o    j ju us st t    2 2. .2 2    p pe er rc ce en nt t    o of f    G GD DP P, ,    w wh hi il le e    p pe en ns si io on ns s    a al lo on ne e    a am mo ou un nt te ed d    t to o   
a ar ro ou un nd d   o on ne e- -t te en nt th h   o of f   o on ne e   p pe er rc ce en nt t   o of f   G GD DP P. .      D Du ur ri in ng g   1 19 95 51 1- -5 55 5, ,   t th he e   t tr ra an ns sf fe er r   p pa ay ym me en nt ts s   h ha ad d   
i in nc cr re ea as se ed d   t to o   a ar ro ou un nd d   3 3. .8 8   p pe er rc ce en nt t   o of f   G GD DP P, ,   w wh hi ic ch h   p pe en ns si io on ns s   s st ti il ll l   b be el lo ow w   o on ne e   p pe er rc ce en nt t   o of f   G GD DP P. .      
T Th hu us s, ,    a as s    i is s    w we el ll l    k kn no ow wn n, ,    J Ja ap pa an n    l la ac ck ke ed d    a an ny y    e ex xt te en ns si iv ve e    s st ta at te e    s so oc ci ia al l    w we el lf fa ar re e    s sy ys st te em m    a af ft te er r   
W Wo or rl ld d   W Wa ar r   I II I. .      J Ja ap pa an ne es se e   g go ov ve er rn nm me en nt ts s   c ca al ll le ed d   o on n   t th he e   p po op pu ul la at ti io on n   t to o   r re el ly y   o on n   p pe er rs so on na al l   e ef ff fo or rt t, ,   
h hi ig gh h   s sa av vi in ng gs s, ,   a an nd d   i in nt tr ra a- -f fa am mi il ly y   t tr ra an ns sf fe er rs s   t to o   a ad dd dr re es ss s   p pe er rs so on na al l   f fi in na an nc ci ia al l   h ha ar rd ds sh hi ip ps s. .             
    P Pe er rh ha ap ps s   a as s   a a   r re es su ul lt t   o of f   t th he ei ir r   i id de eo ol lo og gi ic ca al l   c co om mp pe et ti it ti io on n   w wi it th h   t th he e   m mu uc ch h   r ri ic ch he er r   W We es st te er rn n   
E Eu ur ro op pe ea an n   c co ou un nt tr ri ie es s   o on n   t th he e   t th he ei ir r   b bo or rd de er rs s, ,   p pr ro om mi is se ed d   t th he ei ir r   c ci it ti iz ze en nr ry y   l le ev ve el ls s   o of f   s so oc ci ia al l   w we el lf fa ar re e   
p pa ay ym me en nt ts s   a an nd d   g gu ua ar ra an nt te ee es s   t th ha at t   w we er re e   v va as st tl ly y   o ou ut t   o of f   l li in ne e   w wi it th h   t th he e   p pe er r   c ca ap pi it ta a   i in nc co om me e   l le ev ve el ls s   i in n   
E EE EF FS SU U. .      T Th he es se e   w we el lf fa ar re e   g gu ua ar ra an nt te ee es s   n no ot t   o on nl ly y   c co on nt tr ri ib bu ut te ed d   t to o   t th he e   i in ns so ol lv ve en nc cy y   o of f   t th he e   E EE EF FS SU U   
g go ov ve er rn nm me en nt ts s, ,   m ma an ny y   o of f   w wh hi ic ch h   a ar re e   s st ti il ll l   i in n   d de ef fa au ul lt t   o on n   t th he ei ir r   i in nt te er rn na at ti io on na al l   d de eb bt t   o ob bl li ig ga at ti io on ns s, ,   
b bu ut t   h ha av ve e   a al ls so o   c co on nt tr ri ib bu ut te ed d   t to o   p po ol li it ti ic ca al l   p pa ar ra al ly ys si is s   i in n   t th he e   E EE EF FS SU U, ,   b by y   m ma ak ki in ng g   e ev ve er ry y   n ne ee ed de ed d   
a ad dj ju us st tm me en nt t   i in n   t th he e   e ec co on no om my y   a a   v vi io ol la at ti io on n   o of f   a a   p pr re ec ce ed di in ng g   g gu ua ar ra an nt te ee e   t to o   s so om me e   c cl la as ss s   o of f   w wo or rk ke er rs s. .      
T Th he e   a am mb bi it ti io on n   o of f   t th he e   s so oc ci ia al l   g gu ua ar ra an nt te ee es s   i in n   t th he e   S So ov vi ie et t   U Un ni io on n   w wa as s   e es sp pe ec ci ia al ll ly y   r re em ma ar rk ka ab bl le e, ,   
e ev ve en n   b by y   c co om mp pa ar ri is so on n   w wi it th h   t th he e   s so oc ci ia al l   w we el lf fa ar re e   a ar rr ra an ng ge em me en nt ts s   o of f   t th he e   O OE EC CD D   e ec co on no om mi ie es s. .         
    T Th he e   b bu ur rd de en n   o of f   s so oc ci ia al l   s sp pe en nd di in ng g   n no ot t   o on nl ly y   p pu ut ts s   p pr re es ss su ur re e   o on n   t th he e   b bu ud dg ge et t   d de ef fi ic ci it t   a an nd d   
m ma ak ke es s    t th he e    g go ov ve er rn nm me en nt t    v vu ul ln ne er ra ab bl le e    t to o    p po ol li it ti ic ca al l    a at tt ta ac ck k, ,    b bu ut t    i it t    a al lm mo os st t    s su ur re el ly y    a ad dd ds s   
i in ne ef ff fi ic ci ie en nc ci ie es s   t to o   t th he e   l la ab bo or r   a an nd d   c ca ap pi it ta al l   m ma ar rk ke et ts s. .      T Th he e   v ve er ry y   h hi ig gh h   p pa ay yr ro ol ll l   a an nd d   i in nc co om me e   t ta ax xe es s   
n ne ee ed de ed d   t to o   f fu un nd d   t th he e   s so oc ci ia al l   w we el lf fa ar re e   p pa ay ym me en nt ts s   h ha av ve e   a a   n nu um mb be er r   o of f   e ef ff fe ec ct ts s: :   d di is sc co ou ur ra ag gi in ng g   l la ab bo or r   
s su up pp pl ly y, ,   d dr ri iv vi in ng g   s sm ma al ll l   e en nt te er rp pr ri is se es s   i in nt to o   t th he e   b bl la ac ck k   e ec co on no om my y, ,   p pr ro ov vo ok ki in ng g   u un ne em mp pl lo oy ym me en nt t   b by y   
n na ar rr ro ow wi in ng g    t th he e    g ga ap p    b be et tw we ee en n    n ne et t    i in nc co om me e    a at t    w wo or rk k    a an nd d    i in n    u un ne em mp pl lo oy ym me en nt t    ( (e es sp pe ec ci ia al ll ly y    i if f   
w wo or rk ke er rs s   c ca an n   b bo ot th h   w wo or rk k   i in n   t th he e   b bl la ac ck k   e ec co on no om my y   a an nd d   r re eg gi is st te er r   a as s   u un ne em mp pl lo oy ye ed d) ), ,   a an nd d   p pu us sh hi in ng g   
c ca ap pi it ta al l   a ab br ro oa ad d   t to o   c co ou un nt tr ri ie es s   w wi it th h   l lo ow w   t ta ax x   r ra at te es s. .      M Ma an ny y   a an na al ly ys st ts s   b be el li ie ev ve e   t th ha at t   t th he e   " "E Eu ur ro op pe ea an n   R Re ef fo or rm ms s   i in n   E Ea as st te er rn n   E Eu ur ro op pe e. .. .. .   
    - -   7 7   - -    C CA AS SE E   F Fo ou un nd da at ti io on n   
d di is se ea as se e" "   o of f   h hi ig gh h   u un ne em mp pl lo oy ym me en nt t   r re es su ul lt ts s, ,   i in n   l la ar rg ge e   p pa ar rt t, ,   f fr ro om m   t th he e   i in ne ef ff fi ic ci ie en nc ci ie es s   o of f   e ex xc ce es ss si iv ve e   
s so oc ci ia al l   w we el lf fa ar re e   p pa ay ym me en nt ts s. .      T Th he e   s sa am me e   i is s   l li ik ke el ly y   t to o   b be e   t tr ru ue e   o of f   E Ea as st te er rn n   E Eu ur ro op pe e   a as s   w we el ll l, ,   w wh he er re e   
u un ne em mp pl lo oy ym me en nt t   r ra at te es s   a ar re e   r ri is si in ng g   t to o, ,   o or r   a ab bo ov ve e, ,   W We es st te er rn n   E Eu ur rp po oe ea an n   l le ev ve el ls s. .   
    I In n   a an n   i im mp po or rt ta an nt t   r re ec ce en nt t   w wo or rk k, ,   T Th he e   S So ov vi ie et t   S So oc ci ia al l   C Co on nt tr ra ac ct t   a an nd d   W Wh hy y   i it t   F Fa ai il le ed d, ,   a au ut th ho or r   
L Li in nd da a    C Co oo ok k    ( (1 19 99 93 3) )    c ch ha ar ra ac ct te er ri iz ze es s    i in n    d de et ta ai il l    t th he e    a al ll l- -e em mb br ra ac ci in ng g    a am mb bi it ti io on ns s    o of f    t th he e    S So ov vi ie et t   
s so oc ci ia al l   w we el lf fa ar re e   s st ta at te e   d du ur ri in ng g   t th he e   B Br re ez zh hn ne ev v   e er ra a. .      S Sh he e   d de es sc cr ri ib be es s   t th he e   " "s so oc ci ia al l   c co on nt tr ra ac ct t" "   u un nd de er r   
t th he e    a au ut th ho or ri it ta ar ri ia an n    B Br re ez zh hn ne ev v    r re eg gi im me e, ,    i in n    w wh hi ic ch h    " "t th he e    S So ov vi ie et t    r re eg gi im me e    c co on ns si is st te en nt tl ly y    [ [s sh ho ou ul ld d] ]   
d de el li iv ve er r   t to o   w wo or rk ke er rs s   e ec co on no om mi ic c   s se ec cu ur ri it ty y   a an nd d   s so oc ci ia al l   w we el lf fa ar re e, ," "   a an nd d   " "w wo or rk ke er rs s   [ [s sh ho ou ul ld d] ]   g gi iv ve e   i in n   
e ex xc ch ha an ng ge e   p po ol li it ti ic ca al l   c co om mp pl li ia an nc ce e   a an nd d   q qu ui ie es sc ce en nc ce e. ." "   ( (p p. .   5 5) ). .      A At t   t th he e   c co or re e   o of f   t th hi is s   s sy ys st te em m   l la ay y   j jo ob b   
s se ec cu ur ri it ty y, ,   w wh hi ic ch h   g gu ua ar ra an nt te ee ed d   n no ot t   o on nl ly y   e em mp pl lo oy ym me en nt t   b bu ut t   a al ls so o   p pr ro ot te ec ct ti io on n   a ag ga ai in ns st t   d do ow wn ng gr ra ad di in ng g   
o of f   t th he e   j jo ob b: :   
A A   w wo or rk ke er r' 's s   r ri ig gh ht t   t to o   h hi is s   o or r   h he er r   e ex xi is st ti in ng g   j jo ob b   w wa as s   p pr ro ot te ec ct te ed d   b by y   l la ab bo or r   l le eg gi is sl la at ti io on n   
t th ha at t   s sh ha ar rp pl ly y   r re es st tr ri ic ct te ed d   m ma an na ag ge er rs s' '   a ab bi il li it ty y   t to o   f fi ir re e   o or r   t tr ra an ns sf fe er r   w wo or rk ke er rs s, ,   p pl la ac ce ed d   
m mu ul lt ti ip pl le e    p pr ro oc ce ed du ur ra al l    b ba ar rr ri ie er rs s    t to o    d di is sm mi is ss sa al l    e ev ve en n    f fo or r    i in nc co om mp pe et te en nc ce e    o or r   
d di is sc ci ip pl li in na ar ry y   v vi io ol la at ti io on ns s, ,   a an nd d   e ex xt te en nd de ed d   s st tr ro on ng g   g gu ua ar ra an nt te ee es s   t to o   m ma ar rg gi in na al l   w wo or rk ke er rs s   
( (i in nc cl lu ud di in ng g   y yo ou ut th h   a an nd d   w wo om me en n   w wi it th h   y yo ou un ng g   c ch hi il ld dr re en n) ). .   ( (p p. .   2 26 6) )               
    I In n    a ad dd di it ti io on n, ,    t th he e    B Br re ez zh hn ne ev v    e er ra a    p pr ro om mi is se ed d    s su ub bs st ta an nt ti ia al l    r re ea al l    w wa ag ge e    i in nc cr re ea as se es s, ,    a a   
n na ar rr ro ow wi in ng g    o of f    i in nc co om me e    i in ne eq qu ua al li it ti ie es s    a ac cr ro os ss s    r re eg gi io on ns s    a an nd d    s se ec ct to or rs s    ( (i in nc cl lu ud di in ng g, ,    i in nt te er r    a al li ia a, ,    a a   
c co om mm mi it tm me en nt t   t to o   c cl lo os se e   t th he e   g ga ap p   b be et tw we ee en n   t th he e   u ur rb ba an n   a an nd d   r ru ur ra al l   a ar re ea as s) ), ,   a an nd d   g gu ua ar ra an nt te ee es s   o of f   " "a a   
l lo on ng g   l li is st t   o of f   b ba as si ic c   n ne ec ce es ss si it ti ie es s   a an nd d   s so oc ci ia al l   s se er rv vi ic ce es s, ,   i in nc cl lu ud di in ng g   e ed du uc ca at ti io on n, ,   c ch hi il ld d   c ca ar re e, ,   m me ed di ic ca al l   
c ca ar re e, ,   h ho ou us si in ng g, ,   p pu ub bl li ic c   u ut ti il li it ti ie es s, ,   p pu ub bl li ic c   t tr ra an ns sp po or rt t, ,   s st ti ip pe en nd ds s, ,   d di is sa ab bi il li it ty y   p pa ay ym me en nt ts s, ,   a an nd d   l lu un nc ch h   
p pr ro og gr ra am ms s. ." "   ( (p p. .   2 21 1) )      
    T Th he e   d di if ff fe er re en nc ce es s   i in n   t th he e   s se ec ct to or ra al l   a al ll lo oc ca at ti io on n   o of f   t th he e   l la ab bo or r   f fo or rc ce e   i in n   E EE EF FS SU U   a an nd d   E Ea as st t   
A As si ia a   a an nd d   i in n   t th he e   s so oc ci ia al l   w we el lf fa ar re e   s sy ys st te em ms s   a ar re e   a al ls so o   r re ef fl le ec ct te ed d   i in n   t th he e   d di if ff fe er re en nc ce es s   i in n   t th he e   s so oc ci ia al l   
o or rg ga an ni iz za at ti io on n    o of f    w wo or rk k. .        I In n    C Ch hi in na a, ,    o on nl ly y    1 18 8    p pe er rc ce en nt t    o of f    t th he e    l la ab bo or r    f fo or rc ce e    a as s    o of f    1 19 97 78 8    w we er re e   
e em mp pl lo oy ye ed d   i in n   s st ta at te e- -o ow wn ne ed d   e en nt te er rp pr ri is se es s, ,   a an nd d   o on nl ly y   8 8   p pe er rc ce en nt t   w we er re e   e em mp pl lo oy ye ed d   i in n   s st ta at te e- -o ow wn ne ed d   
e en nt te er rp pr ri is se es s    i in n    t th he e    i in nd du us st tr ri ia al l    s se ec ct to or r. .    A Ar ro ou un nd d    7 70 0    p pe er rc ce en nt t    o of f    t th he e    p po op pu ul la at ti io on n    w we er re e    i in n   
c co om mm mu un ne es s, ,   w wh hi ic ch h   w we er re e   s so oo on n   t to o   b be e   d di is sm ma an nt tl le ed d. .      T Th hi is s   m me ea an nt t   t th ha at t   b by y   t th he e   e ea ar rl ly y   1 19 98 80 0s s, ,   o on nl ly y   
a ar ro ou un nd d   o on ne e- -f fi if ft th h   o of f   t th he e   C Ch hi in ne es se e   p po op pu ul la at ti io on n   w wo or rk ke ed d   i in n   a a   s st ta at te e   b bu ur re ea au uc cr ra at ti ic c   u un ni it t, ,   w wh hi il le e   t th he e   
r re es st t   o of f   t th he e   p po op pu ul la at ti io on n   w wa as s   e em mp pl lo oy ye ed d   o ou ut ts si id de e   o of f   t th he e   s st ta at te e   b bu ur re ea au uc cr ra ac cy y, ,   a as s   s se ee en n   i in n   T Ta ab bl le e   6 6. .      
T Th he e    v va as st t    m ma aj jo or ri it ty y    o of f    t th he e    p po op pu ul la at ti io on n    w wo or rk ke ed d    i in n    a ac ct ti iv vi it ti ie es s    t th ha at t    h ha ad d    a al lm mo os st t    n no o    d di ir re ec ct t   
f fi in na an nc ci ia al l    c co on nn ne ec ct ti io on n    w wi it th h    t th he e    s st ta at te e. .        P Pe ea as sa an nt t    f fa ar rm me er rs s    d di id d    n no ot t    r re ec ce ei iv ve e    s so oc ci ia al l    w we el lf fa ar re e   
t tr ra an ns sf fe er rs s, ,   s st ta at te e   l lo oa an ns s, ,   o or r   o ot th he er r   k ki in nd ds s   o of f   d di ir re ec ct t   s st ta at te e   s su ub bs si id di ie es s   f fo or r   p pr ro od du uc ct ti io on n. .   
    I In n   t th he e   S So ov vi ie et t   U Un ni io on n, ,   b by y   c co on nt tr ra as st t, ,   a ar ro ou un nd d   9 99 9   p pe er rc ce en nt t   o of f   t th he e   l la ab bo or r   f fo or rc ce e   i in n   1 19 98 85 5   
w wo or rk ke ed d   i in n   s st ta at te e- -o ow wn ne ed d   e en nt te er rp pr ri is se es s   o of f   v va ar ri io ou us s   s so or rt ts s. .      T Th he e   e en nt ti ir re e   p po op pu ul la at ti io on n, ,   t th ha at t   i is s, ,   w wa as s   
e em mp pl lo oy ye ed d   i in n   w wo or rk k   u un ni it ts s   t th ha at t   h ha ad d   a a   d di ir re ec ct t   f fi in na an nc ci ia al l   d de ep pe en nd de en nc ce e   o on n   t th he e   s st ta at te e   i in n   o on ne e   f fo or rm m   o or r   
a an no ot th he er r. .      E Ev ve en n   t th he e   c co ol ll le ec ct ti iv ve e   f fa ar rm ms s   ( (k ko ol lk kh ho oz z) ), ,   f fo or r   e ex xa am mp pl le e, ,   w wh hi ic ch h   c co on ns st ti it tu ut te ed d   s si ix x   p pe er rc ce en nt t   
o of f   t th he e   l la ab bo or r   f fo or rc ce e   i in n   1 19 98 85 5, ,   w we er re e   r re ea al ll ly y   s st ta at te e- -o ow wn ne ed d   b bu ur re ea au uc cr ra at ti ic c   u un ni it ts s, ,   w wh hi ic ch h   d de ep pe en nd de ed d   o on n   
t th he e   s st ta at te e   f fo or r   l lo oa an ns s, ,   s su ub bs si id di ie es s, ,   a an nd d   a al ll lo oc ca at ti io on ns s   o of f   p ph hy ys si ic ca al l   i in np pu ut ts s. .      C Co ol ll le ec ct ti iv ve e   f fa ar rm m   w wo or rk ke er rs s   
e en nj jo oy ye ed d   g gu ua ar ra an nt te ee ed d   e em mp pl lo oy ym me en nt t   a an nd d   i in nc co om me e   l le ev ve el ls s, ,   p pr ro ot te ec ct te ed d   b by y   s st ta at te e   s su ub bs si id di ie es s. .      T Th he e   
s sa am me e   p pa at tt te er rn n   o of f   n ne ea ar rl ly y   1 10 00 0   p pe er rc ce en nt t   e em mp pl lo oy ym me en nt t   i in n   s st ta at te e- -o ow wn ne ed d   e en nt te er rp pr ri is se es s   w wa as s   t th he e   r ru ul le e   
t th hr ro ou ug gh ho ou ut t   t th he e   E EE EF FS SU U   e ec co on no om mi ie es s, ,   w wi it th h   a a   p pa ar rt ti ia al l   e ex xc ce ep pt ti io on n   f fo or r   P Po ol la an nd d, ,   i in n   w wh hi ic ch h   a ar ro ou un nd d   J Je ef ff fr re ey y   S Sa ac ch hs s   
C CA AS SE E   F Fo ou un nd da at ti io on n    - -   8 8   - -   
1 15 5   p pe er rc ce en nt t   o of f   t th he e   l la ab bo or r   f fo or rc ce e   w wa as s   i in nd de ep pe en nd de en nt t, ,   p pe ea as sa an nt t   f fa ar rm me er rs s. .      E Ev ve en n   t th he e   P Po ol li is sh h   p pe ea as sa an nt t   
f fa ar rm me er rs s, ,    h ho ow we ev ve er r, ,    r re ec ce ei iv ve ed d    s su ub bs st ta an nt ti ia al l    s st ta at te e    s su ub bs si id di ie es s    a an nd d    d de ep pe en nd de ed d    o on n    t th he e    s st ta at te e    f fo or r   
i in np pu ut ts s   a an nd d   f fo or r   t th he e   s sa al le e   o of f   o ou ut tp pu ut ts s. .               
I II II I   
    T Th he er re e   a ar re e   s se ev ve er ra al l   i im mp pl li ic ca at ti io on ns s   o of f   t th he es se e   s st tr ru uc ct tu ur ra al l   d di if ff fe er re en nc ce es s   b be et tw we ee en n   E EE EF FS SU U   a an nd d   
E Ea as st t   A As si ia a   f fo or r   t th he e   d di if ff fe er re en nc ce es s   i in n   e ec co on no om mi ic c   p pe er rf fo or rm ma an nc ce e   a an nd d   r re ef fo or rm m   s st tr ra at te eg gi ie es s   o of f   t th he e   t tw wo o   
r re eg gi io on ns s. .        I In n    o on ne e    f fo or rm m    o or r    a an no ot th he er r, ,    t th he ey y    a al ll l    a am mo ou un nt t    t to o    a an n    " "a ad dv va an nt ta ag ge e    o of f    r re el la at ti iv ve e   
b ba ac ck kw wa ar rd dn ne es ss s" "    i in n    E Ea as st t    A As si ia a, ,    t th ha at t    h ha as s    m ma ad de e    t th he e    r re ef fo or rm m    p pr ro oc ce es ss s    s so om me ew wh ha at t    e ea as si ie er r    t to o   
m ma an na ag ge e   i in n   t th ha at t   r re eg gi io on n. .         
    M Mo os st t    i im mp po or rt ta an nt tl ly y, ,    E Ea as st t    A As si ia a' 's s    h he ea av vi il ly y    p pe ea as sa an nt t    e ec co on no om my y    h ha as s    p pe er rm mi it tt te ed d    t th he e   
a ap pp pl li ic ca at ti io on n    o of f    a a    c ce er rt ta ai in n    k ki in nd d    o of f    g gr ra ad du ua al li is sm m    i in n    m ma ar rk ke et t    r re ef fo or rm ms s, ,    t th ha at t    w wa as s    s si im mp pl ly y    n no ot t   
a av va ai il la ab bl le e   i in n   E EE EF FS SU U, ,   e ev ve en n   i if f   i it t   w we er re e   d de es si ir ra ab bl le e. .      A As s   d de es sc cr ri ib be ed d   i in n   d de et ta ai il l   i in n   S Sa ac ch hs s   a an nd d   W Wo oo o   
( (1 19 99 94 4) ), ,   t th he e   r re ea al l   m me ea an ni in ng g   o of f   g gr ra ad du ua al li is sm m   i in n   E Ea as st t   A As si ia a   h ha as s   b be ee en n   t th he e   t tw wo o- -t tr ra ac ck k   a ap pp pr ro oa ac ch h, ,   i in n   
w wh hi ic ch h    t th he e    g go ov ve er rn nm me en nt t    l li ib be er ra al li iz ze es s    t th he e    n no on n- -s st ta at te e    s se ec ct to or r    o of f    t th he e    e ec co on no om my y    w wh hi il le e    s st ti il ll l   
p pr ro ot te ec ct ti in ng g    t th he e    s st ta at te e    s se ec ct to or r. .        T Th he e    g go oa al l    i is s    t to o    u un nl le ea as sh h    m ma ar rk ke et t    f fo or rc ce es s    f fo or r    n ne ew w    e en nt te er rp pr ri is se es s   
w wi it th ho ou ut t   c cr re ea at ti in ng g   u un ne em mp pl lo oy ym me en nt t   a an nd d   s so oc ci ia al l   u up ph he ea av va al l   i in n   t th he e   e ex xi is st ti in ng g   s st ta at te e   s se ec ct to or r. .      I In n   t th hi is s   
a ap pp pr ro oa ac ch h, ,   s st te ep ps s   s su uc ch h   a as s   c cu ut ts s   i in n   s su ub bs si id di ie es s   t to o   s st ta at te e   e en nt te er rp pr ri is se es s, ,   i in nc cr re ea as se ed d   a au ut to on no om my y   f fo or r   t th he e   
s st ta at te e    s se ec ct to or r, ,    b ba an nk kr ru up pt tc cy y    p pr ro oc ce ee ed di in ng gs s, ,    a an nd d    p pr ri iv va at ti iz za at ti io on n, ,    s sh ho ou ul ld d    a al ll l    b be e    i in nt tr ro od du uc ce ed d    v ve er ry y   
g gr ra ad du ua al ll ly y   i in n   t th he e   r re ef fo or rm ms s. .         
    S Sh ho oc ck k    t th he er ra ap py y, ,    b by y    c co on nt tr ra as st t, ,    s si ig gn ni if fi ie es s    a a    p pa ac ck ka ag ge e    o of f    r ra ap pi id d    l li ib be er ra al li iz za at ti io on n    a an nd d   
s st ta ab bi il li iz za at ti io on n    m me ea as su ur re es s    t th ha at t    c co ov ve er rs s    t th he e    s st ta at te e    e en nt te er rp pr ri is se es s    a as s    w we el ll l    a as s    t th he e    n ne ew w    n no on n- -s st ta at te e   
e en nt te er rp pr ri is se es s, ,   a as s   w we el ll l   a as s   a a   p pr ro og gr ra am m   f fo or r   m ma as ss s   p pr ri iv va at ti iz za at ti io on n   o of f   s st ta at te e   i in nd du us st tr ry y, ,   u us su ua al ll ly y   o ov ve er r   t th he e   
c co ou ur rs se e   o of f   a a   f fe ew w   y ye ea ar rs s. .      T Th he e   e es ss se en nt ti ia al l   d di if ff fe er re en nc ce e   i in n   t th he e   t tw wo o   p po ol li ic ci ie es s   i is s   n no ot t   r re ea al ll ly y   t th he e   s sp pe ee ed d   
o of f    r re ef fo or rm m    p pe er r    s se e, ,    s si in nc ce e    c ce er rt ta ai in n    k ki in nd ds s    o of f    r ra ad di ic ca al l    r re ef fo or rm ms s    h ha av ve e    b be ee en n    u un nd de er rt ta ak ke en n    w wi it th h   
b bl li in nd di in ng g   s sp pe ee ed d   i in n   E Ea as st t   A As si ia a   ( (e es sp pe ec ci ia al ll ly y   t th he e   d di is sm ma an nt tl li in ng g   o of f   t th he e   c co om mm mu un ne e   s se ec ct to or r   i in n   C Ch hi in na a   
d du ur ri in ng g    t th hr re ee e    y ye ea ar rs s, ,    1 19 97 78 8- -8 81 1) ). .        T Th he e    e es ss se en nt ti ia al l    d di if ff fe er re en nc ce e    i is s    t th ha at t    i in n    E EE EF FS SU U, ,    t th he e    s st ta at te e   
e en nt te er rp pr ri is se es s   a ar re e   i im mm me ed di ia at te el ly y   s su ub bj je ec ct te ed d   t to o   m ma ar rk ke et t   f fo or rc ce es s   a an nd d   a a   h ha ar rd d   b bu ud dg ge et t   c co on ns st tr ra ai in nt t, ,   w wi it th h   
t th he e   e ex xp pe ec ct ta at ti io on n   ( (n no ot t   a al lw wa ay ys s   r re ea al li iz ze ed d) )   o of f   q qu ui ic ck k   p pr ri iv va at ti iz za at ti io on n. .      I In n   E Ea as st t   A As si ia a, ,   b by y   c co on nt tr ra as st t, ,   t th he e   
s st ta at te e    e en nt te er rp pr ri is se es s    a ar re e    a al ll lo ow we ed d    t to o    c co on nt ti in nu ue e    w wi it th h    a a    s so of ft t    b bu ud dg ge et t    c co on ns st tr ra ai in nt t    a an nd d    n no o    c cl le ea ar r   
e ex xp pe ec ct ta at ti io on n   o of f   e ev ve en nt tu ua al l   p pr ri iv va at ti iz za at ti io on n. .                     
    L Le et t   u us s   c co on ns si id de er r   t th he e   t tw wo o- -t tr ra ac ck k   a ap pp pr ro oa ac ch h   i in n   t th he e   C Ch hi in ne es se e   c ca as se e. .      L Li ib be er ra al li iz za at ti io on n   o of f   t th he e   
n no on n- -s st ta at te e   s se ec ct to or r   h ha as s   m me ea an nt t   t th hr re ee e   m ma ai in n   t th hi in ng gs s: :   
( (1 1) )   t th he e   d dr ra am ma at ti ic c   a an nd d   r ra ap pi id d   e el li im mi in na at ti io on n   o of f   t th he e   c co om mm mu un ne e- -b br ri ig ga ad de e   s sy ys st te em m   i in n   a ag gr ri ic cu ul lt tu ur re e, ,   a an nd d   
i it ts s   r ra ap pi id d   r re ep pl la ac ce em me en nt t   b by y   t th he e   " "h ho ou us se eh ho ol ld d   r re es sp po on ns si ib bi il li it ty y   s sy ys st te em m" "   o of f   i in nd di iv vi id du ua al l   h ho ou us se eh ho ol ld d   
p pl lo ot ts s; ;      
( (2 2) )    t th he e    f fr re ee ed do om m    o of f    l lo oc ca al l    g go ov ve er rn nm me en nt ts s    t to o    e es st ta ab bl li is sh h    t to ow wn ns sh hi ip p    a an nd d    v vi il ll la ag ge e    e en nt te er rp pr ri is se es s   
( (T TV VE Es s) )    t th ha at t    o op pe er ra at te e    o ou ut ts si id de e    o of f    t th he e    c ce en nt tr ra al l    p pl la an n    a an nd d    o on n    a a    m ma ar rk ke et t- -b ba as si is s    f fo or r    i in np pu ut ts s    a an nd d   
o ou ut tp pu ut ts s; ;   a an nd d      R Re ef fo or rm ms s   i in n   E Ea as st te er rn n   E Eu ur ro op pe e. .. .. .   
    - -   9 9   - -    C CA AS SE E   F Fo ou un nd da at ti io on n   
( (3 3) )   t th he e   o op pe en ni in ng g   o of f   t th he e   C Ch hi in ne es se e   e ec co on no om my y   t to o   i in nt te er rn na at ti io on na al l   t tr ra ad de e   a an nd d   f fi in na an nc ce e, ,   e es sp pe ec ci ia al ll ly y   i in n   
t th he e   S Sp pe ec ci ia al l   E Ec co on no om mi ic c   Z Zo on ne es s   ( (S SE EZ Zs s) )   i in n   t th he e   c co oa as st ta al l   p pr ro ov vi in nc ce es s. .         
    T Th he e    r ru ur ra al l    r re ef fo or rm ms s    b be eg ga an n    i in n    1 19 97 78 8- -7 79 9    a an nd d    t th he e    c co om mm mu un ne e    s sy ys st te em m    w wa as s    c co om mp pl le et te el ly y   
d di is sm ma an nt tl le ed d   b by y   1 19 98 81 1. .      T Th he e   i in nt te er rn na at ti io on na al l   o op pe en ni in ng g   o of f   t th he e   e ec co on no om my y   b be eg ga an n   i in n   t th he e   l la at te e   1 19 97 70 0s s, ,   
a an nd d   h ha as s   p pr ro oc ce ee ed de ed d   i in n   s st ta ag ge es s   d du ur ri in ng g   t th he e   p pa as st t   f fi if ft te ee en n   y ye ea ar rs s. .               
    C Ch hi in ne es se e    s st ta at te e    e en nt te er rp pr ri is se e    r re ef fo or rm ms s    b be eg ga an n    i in n    1 19 98 84 4, ,    w wi it th h    a a    g gr ra ad du ua al l    i in nc cr re ea as se e    i in n   
a au ut to on no om my y   g gi iv ve en n   t to o   t th he e   s st ta at te e   e en nt te er rp pr ri is se es s. .      B Bu ut t   i in n   t th he e   e en ns su ui in ng g   y ye ea ar rs s, ,   t th he e   e en nt te er rp pr ri is se e   r re ef fo or rm ms s   
h ha av ve e   r re em ma ai in ne ed d   g gr ra ad du ua al l   a an nd d   l li im mi it te ed d. .      S St ta at te e   e en nt te er rp pr ri is se es s   h ha av ve e   c co on nt ti in nu ue ed d   t to o   r re ec ce ei iv ve e   s su ub bs si id di ie es s   
f fo or r    m mo or re e    t th ha an n    a a    d de ec ca ad de e; ;    b ba an nk kr ru up pt tc cy y    l la aw ws s    h ha av ve e    b ba ar re el ly y    b be eg gu un n    t to o    f fu un nc ct ti io on n; ;    o ow wn ne er rs sh hi ip p   
t tr ra an ns sf fo or rm ma at ti io on n   h ha as s   b be ee en n   d de el la ay ye ed d; ;   a an nd d   t th he e   s st ta at te e   w wo or rk ke er rs s   c co on nt ti in nu ue e   t to o   e en nj jo oy y   t th he ei ir r   i ir ro on n   r ri ic ce e   
b bo ow wl l. .      I It t   i is s   e es st ti im ma at te ed d   t th ha at t   e ev ve en n   i in n   t th he e   b bo oo om m   c co on nd di it ti io on ns s   o of f   r re ec ce en nt t   y ye ea ar rs s, ,   n ne ea ar rl ly y   t tw wo o- -t th hi ir rd ds s   
o of f   s st ta at te e   e en nt te er rp pr ri is se es s   c co on nt ti in nu ue e   t to o   l lo os se e   m mo on ne ey y. .      A Ar ro ou un nd d   h ha al lf f   o of f   t th he e   e en nt te er rp pr ri is se es s   o ov ve er rt tl ly y   l lo os se e   
m mo on ne ey y   a an nd d   a ar re e   c co ov ve er re ed d   b by y   b bu ud dg ge et ta ar ry y   s su ub bs si id di ie es s; ;   a an no ot th he er r   f fr ra ac ct ti io on n   o of f   e en nt te er rp pr ri is se es s   c co ov ve er rt tl ly y   
l lo os se es s    m mo on ne ey y, ,    w wi it th h    t th he e    l lo os ss se es s    h hi id dd de en n    i in n    t th he e    f fo or rm m    o of f    s su ub bs si id di iz ze ed d    s st ta at te e- -b ba an nk k    l lo oa an ns s    a an nd d   
r ro ol ll lo ov ve er rs s   o of f   b ba ad d   c cr re ed di it ts s. .      
          T Th he e   t tw wo o- -t tr ra ac ck k   a ap pp pr ro oa ac ch h   i in n   C Ch hi in na a   i in nd de ee ed d   u un nl le ea as sh he ed d   e en no or rm mo ou us s   g gr ro ow wt th h   i in n   t th he e   n no on n- -
s st ta at te e   s se ec ct to or r, ,   i in nc cl lu ud di in ng g   t th he e   T TV VE Es s   a an nd d   t th he e   c co oa as st ta al l   e en nt te er rp pr ri is se es s, ,   w wh hi il le e   a av vo oi id di in ng g, ,   a at t   l le ea as st t   u un nt ti il l   
n no ow w, ,   t th he e   t tu ur rm mo oi il l   o of f   c cl lo os si in ng g   l lo os ss s- -m ma ak ki in ng g   s st ta at te e   e en nt te er rp pr ri is se es s. .      U Un nd de er r   t th he e   t tw wo o- -t tr ra ac ck k   a ap pp pr ro oa ac ch h, ,   
m mo os st t   s st ta at te e   w wo or rk ke er rs s   c cl lu un ng g   t ti ig gh ht tl ly y   t to o   t th he ei ir r   s su ub bs si id di iz ze ed d   j jo ob bs s   i in n   t th he e   s st ta at te e   s se ec ct to or r, ,   w wh hi il le e   p pe ea as sa an nt t   
l la ab bo or re er rs s   h ha av ve e   f fl lo ow we ed d   t to o   T TV VE Es s   a an nd d   c co oa as st ta al l   e en nt te er rp pr ri is se es s. .      A As s   s sh ho ow wn n   i in n   T Ta ab bl le e   6 6, ,   t th he e   s sh ha ar re e   o of f   
C Ch hi in ne es se e   w wo or rk ke er rs s   i in n   s st ta at te e   e en nt te er rp pr ri is se es s   h ha as s   a ac ct tu ua al ll ly y   b be ee en n   c co on ns st ta an nt t   f fo or r   f fi if ft te ee en n   y ye ea ar rs s; ;   a al ll l   o of f   t th he e   
r ri is se e   o of f   t th he e   s sh ha ar re e   o of f   e em mp pl lo oy ym me en nt t   i in n   t th he e   n no on n- -s st ta at te e   i in nd du us st tr ry y   h ha as s   c co om me e   f fr ro om m   t th he e   d de ec cl li in ne e   o of f   
t th he e    s sh ha ar re e    o of f    a ag gr ri ic cu ul lt tu ur ra al l    e em mp pl lo oy ym me en nt t. .        T Th hi is s    c co on nt tr ra ad di ic ct ts s    t th he e    w wi id de es sp pr re ea ad d    i id de ea a    t th ha at t    t th he e   
C Ch hi in ne es se e   s st ta at te e   s se ec ct to or r   i is s   " "m me el lt ti in ng g   a aw wa ay y" "   u un nd de er r   t th he e   p pr re es ss su ur re e   o of f   t th he e   r re ef fo or rm ms s. .   C Co ou ul ld d   t th hi is s   s sa am me e   
a ap pp pr ro oa ac ch h   h ha av ve e   w wo or rk ke ed d   i in n   E EE EF FS SU U? ?      T Th he e   a an ns sw we er r   i is s   t th ha at t   i it t   w wa as s   i in n   f fa ac ct t   t tr ri ie ed d   d du ur ri in ng g   t th he e   
G Go or rb ba ac ch he ev v   e er ra a, ,   a an nd d   i it t   f fa ai il le ed d, ,   f fo or r   b bo ot th h   s st tr ru uc ct tu ur ra al l   a an nd d   f fi is sc ca al l   r re ea as so on ns s. .      T Th he e   s st tr ru uc ct tu ur ra al l   p po oi in nt t   
s sh ho ou ul ld d   b be e   c cl le ea ar r   f fr ro om m   t th he e   C Ch hi in ne es se e   c ca as se e. .      I In n   E EE EF FS SU U, ,   t th he er re e   i is s   s si im mp pl ly y   n no o   " "t th hi ir rd d" "   s se ec ct to or r   - -- -   
s st tr ru uc ct tu ur ra al ll ly y   e eq qu ui iv va al le en nt t   t to o   C Ch hi in ne es se e   p pe ea as sa an nt t   a ag gr ri ic cu ul lt tu ur re e   - -- -   t to o   s su up pp pl ly y   t th he e   w wo or rk ke er rs s   f fo or r   t th he e   n ne ew w   
n no on n- -s st ta at te e   e en nt te er rp pr ri is se es s. .      S Si in nc ce e   h he ea av vi il ly y   s su ub bs si id di iz ze ed d   w wo or rk ke er rs s   i in n   t th he e   s st ta at te e   s se ec ct to or r   w wi il ll l   n no ot t   l le ea av ve e   
t th he ei ir r   j jo ob bs s   ( (e ei it th he er r   i in n   C Ch hi in na a   o or r   E EE EF FS SU U) ), ,   t th he er re e   c ca an n   b be e   l li it tt tl le e   s su up pp pl ly y   r re es sp po on ns se e   o of f   t th he e   n no on n- -s st ta at te e   
f fi ir rm ms s   u un nl le es ss s   t th he er re e   i is s: :      
( (1 1) )   a a   r re ep po os si it to or ry y   o of f   s su ur rp pl lu us s   l la ab bo or r   o ou ut ts si id de e   o of f   t th he e   s st ta at te e   s se ec ct to or r   ( (C Ch hi in ne es se e   a ag gr ri ic cu ul lt tu ur re e) ); ;   o or r      
( (2 2) )   c cu ut ts s   i in n   s st ta at te e   s se ec ct to or r   s su ub bs si id di ie es s   ( (s sh ho oc ck k   t th he er ra ap py y) ). .      
    T Th hi is s   l le es ss so on n   w wa as s   v vi iv vi id dl ly y   d de em mo on ns st tr ra at te ed d   i in n   t th he e   c ca as se e   o of f   P Po ol la an nd d. .      T Tw wo o- -t tr ra ac ck k   r re ef fo or rm ms s   i in n   
t th he e   l la at te e   1 19 98 80 0s s   u un nd de er r   t th he e   r re ef fo or rm m   c co om mm mu un ni is st t   r re eg gi im me e   a al ll lo ow we ed d   s so om me e   p pr ri iv va at te e   e en nt te er rp pr ri is se es s   t to o   
s st ta ar rt t, ,   b bu ut t   t th he es se e   e en nt te er rp pr ri is se es s   w we er re e   s se ev ve er re el ly y   h ha am mp pe er re ed d   b by y   a a   s sh ho or rt ta ag ge e   o of f   w wo or rk ke er rs s   a an nd d   m ma at te er ri ia al l   
i in np pu ut ts s   ( (b bo ot th h   o of f   w wh hi ic ch h   r re em ma ai in ne ed d   b bo ot tt tl le ed d   u up p   i in n   t th he e   s st ta at te e   s se ec ct to or r, ,   w wh hi ic ch h   c co on nt ti in nu ue ed d   t to o   o op pe er ra at te e   
w wi it th h   s so of ft t- -b bu ud dg ge et t   c co on ns st tr ra ai in nt ts s) ). .      T Th he e   n ne ew w   P Po ol li is sh h   p pr ri iv va at te e   s se ec ct to or r   b be eg ga an n   t to o   g gr ro ow w   d dy yn na am mi ic ca al ll ly y   
o on nl ly y    a af ft te er r    r ra ad di ic ca al l    r re ef fo or rm ms s    b be eg ga an n    i in n    1 19 99 90 0, ,    n no ot t    d du ur ri in ng g    t th he e    p ph ha as se e    o of f    " "g gr ra ad du ua al l" "    r re ef fo or rm ms s   
d du ur ri in ng g   1 19 98 87 7- -8 89 9   ( (s se ee e   S Sa ac ch hs s, ,   1 19 99 93 3, ,   a an nd d   J Jo oh hn ns so on n   a an nd d   L Lo ov ve em ma an n, ,   1 19 99 95 5, ,   f fo or r   d de et ta ai il ls s) ). .   J Je ef ff fr re ey y   S Sa ac ch hs s   
C CA AS SE E   F Fo ou un nd da at ti io on n    - -   1 10 0   - -   
    A A   s si im mp pl le e   n nu um me er ri ic ca al l   e ex xa am mp pl le e, ,   i in n   T Ta ab bl le e   7 7, ,   m mi ig gh ht t   h he el lp p   a at t   t th hi is s   p po oi in nt t. .      S Su up pp po os se e   t th ha at t   
t th he er re e   a ar re e   t th hr re ee e   s se ec ct to or rs s: :   p pe ea as sa an nt t   a ag gr ri ic cu ul lt tu ur re e; ;   s st ta at te e   i in nd du us st tr ry y; ;   a an nd d   n no on n- -s st ta at te e   i in nd du us st tr ry y. .      T Th he e   
r re es sp pe ec ct ti iv ve e    s so oc ci ia al l    p pr ro od du uc ct ts s    o of f    w wo or rk ke er rs s    i in n    t th he es se e    t th hr re ee e    s se ec ct to or rs s    a ar re e    5 50 0, ,    1 10 00 0, ,    a an nd d    1 12 25 5. .      
M Mo or re eo ov ve er r, ,    t th he e    s st ta at te e- -s se ec ct to or r    w wo or rk ke er rs s    e ea ac ch h    r re ec ce ei iv ve e    a a    s st ta at te e    s su ub bs si id dy y    w wo or rt th h    5 50 0, ,    p pa ai id d    f fo or r   
t th hr ro ou ug gh h    i in nf fl la at ti io on na ar ry y    f fi in na an nc ce e    ( (w wh hi ic ch h, ,    I I    a as ss su um me e, ,    i is s    i in nd di ir re ec ct tl ly y    p pa ai id d    f fo or r    b by y    t th he e    e en nt ti ir re e   
p po op pu ul la at ti io on n   o on n   a an n   e eq qu ua al l   p pe er r   c ca ap pi it ta a   b ba as si is s) ). .      T Th he e   i in nf fl la at ti io on n   t ta ax x   b bo or rn ne e   b by y   e ea ac ch h   w wo or rk ke er r   m ma ay y   b be e   
c ca al lc cu ul la at te ed d   a as s   t th he e   s si iz ze e   o of f   t th he e   s su ub bs si id dy y   p pe er r   s st ta at te e   w wo or rk ke er r   m mu ul lt ti ip pl li ie ed d   b by y   t th he e   s sh ha ar re e   o of f   w wo or rk ke er rs s   
i in n   t th he e   s st ta at te e   s se ec ct to or r. .      E Ea ac ch h   w wo or rk ke er r   r re ec ce ei iv ve es s   n ne et t   t ta ak ke e- -h ho om me e   p pa ay y   e eq qu ua al l   t to o   h hi is s   s so oc ci ia al l   p pr ro od du uc ct t   
p pl lu us s   s st ta at te e   s su ub bs si id dy y   m mi in nu us s   i in nf fl la at ti io on n   t ta ax x. .         
    S Su up pp po os se e    t th ha at t    i in n    E Ea as st t    A As si ia a, ,    t th he e    p pr re e- -r re ef fo or rm m    l la ab bo or r    f fo or rc ce e    i is s    d di iv vi id de ed d    i in ni it ti ia al ll ly y    a as s    8 80 0   
p pe er rc ce en nt t    p pe ea as sa an nt ts s    a an nd d    2 20 0    p pe er rc ce en nt t    s st ta at te e    w wo or rk ke er rs s, ,    w wh hi il le e    i in n    E EE EF FS SU U, ,    t th he e    p pr re e- -r re ef fo or rm m    l la ab bo or r   
f fo or rc ce e   i is s   1 10 00 0   p pe er rc ce en nt t   s st ta at te e   w wo or rk ke er rs s. .      T Th he e   s si it tu ua at ti io on n   r re eg ga ar rd di in ng g   t ta ak ke e- -h ho om me e   p pa ay y   f fo or r   e ea ac ch h   k ki in nd d   
o of f   e em mp pl lo oy ym me en nt t   i is s   s sh ho ow wn n   i in n   t th he e   t tw wo o   s se ec ct ti io on ns s   o of f   t th he e   t ta ab bl le e. .      W We e   s se ee e   t th ha at t   i in n   b bo ot th h   E Ea as st t   A As si ia a   
a an nd d   E EE EF FS SU U, ,   t th he er re e   i is s   n no o   i in nc ce en nt ti iv ve e   f fo or r   a a   s st ta at te e   w wo or rk ke er r   t to o   l le ea av ve e   h hi is s   j jo ob b   a an nd d   m mo ov ve e   t to o   a a   m mo or re e   
s so oc ci ia al ll ly y   e ef ff fi ic ci ie en nt t   n no on n- -s st ta at te e   e en nt te er rp pr ri is se e. .      O On n   t th he e   o ot th he er r   h ha an nd d, ,   t th he e   p pe ea as sa an nt t   w wo or rk ke er r   i in n   E Ea as st t   A As si ia a   
h ha as s    t th he e    i in nc ce en nt ti iv ve e    t to o    m mo ov ve e    t to o    t th he e    n no on n- -s st ta at te e    s se ec ct to or r. .        I In n    E Ea as st t    A As si ia a, ,    t th hi is s    w wo ou ul ld d    l le ea ad d    t to o   
m ma as ss si iv ve e   f fl lo ow ws s   o of f   w wo or rk ke er rs s   f fr ro om m   t th he e   c co ou un nt tr ry ys si id de e   t to o   t th he e   n ne ew w   n no on n- -s st ta at te e   i in nd du us st tr ri ia al l   s se ec ct to or r. .      I In n   
E EE EF FS SU U, ,   t th he er re e   w wo ou ul ld d   b be e   n no o   m mo ov ve em me en nt t   t to o   t th he e   n no on n- -s st ta at te e   s se ec ct to or r. .         
    I In n    t th he e    b bo ot tt to om m    p pa an ne el l, ,    w we e    s sh ho ow w    t th he e    i im mp pl li ic ca at ti io on ns s    o of f    s sh ho oc ck k    t th he er ra ap py y, ,    m me ea an ni in ng g    a a   
c co om mp pl le et te e   e el li im mi in na at ti io on n   o of f   t th he e   s st ta at te e   s su ub bs si id dy y   c co om mb bi in ne ed d   w wi it th h   a an n   e en nd d   t to o   t th he e   i in nf fl la at ti io on n   ( (t th he e   e en nd d   
o of f   i in nf fl la at ti io on n   i is s   m ma ad de e   p po os ss si ib bl le e   b by y   t th he e   e el li im mi in na at ti io on n   o of f   t th he e   s su ub bs si id dy y) ). .      N No ow w, ,   o of f   c co ou ur rs se e, ,   s st ta at te e   
w wo or rk ke er rs s   h ha av ve e   t th he e   i in nc ce en nt ti iv ve e   t to o   m mo ov ve e   t to o   t th he e   p pr ri iv va at te e   s se ec ct to or r, ,   a an nd d   e en nd d   u up p   w wi it th h   h hi ig gh he er r   n ne et t   p pa ay y   
d de es sp pi it te e   t th he e   l lo os ss s   o of f   t th he e   s su ub bs si id di ie es s, ,   s si in nc ce e   t th he ey y   g ga ai in n   i in n   s st ta ab bi il li iz za at ti io on n   w wh ha at t   t th he ey y   l lo os se e   i in n   d di ir re ec ct t   
s su ub bs si id di ie es s. .      O Of f   c co ou ur rs se e, ,   i in n   a a   m mo or re e   c co om mp pl le ex x   s se et tt ti in ng g, ,   t th he er re e   a ar re e   b bo ou un nd d   t to o   b be e   l lo os se er rs s   a as s   w we el ll l   a as s   
w wi in nn ne er rs s. .      S So om me e   w wo or rk ke er rs s   i in n   t th he e   p pr re e- -r re ef fo or rm m   r re eg gi im me e   r re ec ce ei iv ve e   s su ub bs si id di ie es s   t th ha at t   a ar re e   l la ar rg ge er r   t th ha an n   
t th he e   b bu ur rd de en n   o of f   t th he e   i in nf fl la at ti io on n   t ta ax x   p pl lu us s   t th he e   g ga ai in ns s   t th ha at t   t th he ey y   m mi ig gh ht t   e en nj jo oy y   b by y   m mo ov vi in ng g   t to o   t th he e   n no on n- -
s st ta at te e   s se ec ct to or r. .      W Wo or rk ke er rs s   w wi it th h   h hi ig gh h   c co os st ts s   o of f   i in nt te er rs se ec ct to or ra al l   m mo ob bi il li it ty y   a ar re e   p pa ar rt ti ic cu ul la ar rl ly y   v vu ul ln ne er ra ab bl le e. .      
I It t   i is s   n no ot t   s su ur rp pr ri is si in ng g, ,   t th he er re ef fo or re e, ,   t th ha at t   c ce er rt ta ai in n   g gr ro ou up ps s   o of f   w wo or rk ke er rs s   - -- -   o ol ld de er r, ,   l le es ss s   e ed du uc ca at te ed d, ,   a an nd d   i in n   
s sm ma al ll l   t to ow wn ns s   - -- -   t te en nd d   t to o   o op pp po os se e   s sh ho oc ck k   t th he er ra ap py y   r re ef fo or rm ms s. .      
    T Th he e    s se ec co on nd d    d di if ff fi ic cu ul lt ty y    w wi it th h    t th he e    t tw wo o- -t tr ra ac ck k    s st tr ra at te eg gy y    f fo or r    E EE EF FS SU U    l li ie es s    i in n    t th he e    p pu ub bl li ic c   
f fi in na an nc ce es s. .        T Th he e    C Ch hi in ne es se e    t tw wo o- -t tr ra ac ck k    a ap pp pr ro oa ac ch h    h ha as s    b be ee en n    c co os st tl ly y, ,    w wi it th h    s st ta at te e- -e en nt te er rp pr ri is se e   
s su ub bs si id di ie es s   t ty yp pi ic ca al ll ly y   c co os st ti in ng g   b be et tw we ee en n   5 5   a an nd d   1 10 0   p pe er rc ce en nt t   o of f   G GD DP P   p pe er r   y ye ea ar r   ( (s se ee e   S Sa ac ch hs s   a an nd d   
W Wo oo o, ,    1 19 99 94 4, ,    f fo or r    d de et ta ai il ls s) ). .        T Th he es se e    s su ub bs si id di ie es s    h ha av ve e    c co on nt tr ri ib bu ut te ed d    t to o    c ch hr ro on ni ic c    i in nf fl la at ti io on na ar ry y   
p pr re es ss su ur re es s. .      I In nf fl la at ti io on n   h ha as s   r re ea ac ch he ed d   n ne ea ar rl ly y   3 30 0   p pe er rc ce en nt t   p pe er r   y ye ea ar r   i in n   1 19 99 94 4. .      I In n   E EE EF FS SU U, ,   w wh he er re e   
t th he e   s st ta at te e   s se ec ct to or r   w wa as s   g ge en ne er ra al ll ly y   9 90 0   p pe er rc ce en nt t   o or r   m mo or re e   o of f   t th he e   l la ab bo or r   f fo or rc ce e, ,   r ra at th he er r   t th ha an n   1 10 0- -2 20 0   
p pe er rc ce en nt t   a as s   i in n   E Ea as st t   A As si ia a, ,   t th he e   c co os st t   o of f   s st ta at te e- -s se ec ct to or r   s su ub bs si id di ie es s   h ha as s   t te en nd de ed d   t to o   r ri is se e   f fa ar r   a ab bo ov ve e   1 10 0   
p pe er rc ce en nt t   o of f   G GD DP P, ,   a an nd d   i in nf fl la at ti io on na ar ry y   p pr re es ss su ur re es s   h ha av ve e   b be ee en n   m mu uc ch h   g gr re ea at te er r   a as s   a a   r re es su ul lt t   ( (a as s   w wa as s   
e ev vi id de en nt t   i in n   t th he e   e ex xa am mp pl le e   i in n   T Ta ab bl le e   7 7) ). .   S Sh ha ar rp p   c cu ut ts s   i in n   s st ta at te e- -e en nt te er rp pr ri is se e   s su ub bs si id di ie es s   w we er re e   t th he er re ef fo or re e   
v vi it ta al l   t to o   g ge et t   i in nf fl la at ti io on na ar ry y   p pr re es ss su ur re es s   u un nd de er r   c co on nt tr ro ol l. .   
    I It t   i is s   i im mp po or rt ta an nt t   t to o   a ap pp pr re ec ci ia at te e   t th ha at t   m ma ar rk ke et t   l li ib be er ra al li iz za at ti io on n   i it ts se el lf f   t te en nd ds s   t to o   e ex xa ac ce er rb ba at te e   
f fi is sc ca al l   p pr ro ob bl le em ms s, ,   e ev ve en n   i in n   t th he e   a ab bs se en nc ce e   o of f   e ex xp pl li ic ci it t   i in nc cr re ea as se es s   i in n   b bu ud dg ge et ta ar ry y   s su ub bs si id di ie es s   t to o   s st ta at te e   
e en nt te er rp pr ri is se es s. .        W Wh he en n    s st ta at te e    e en nt te er rp pr ri is se es s    a ar re e    g gi iv ve en n    m mo or re e    a au ut to on no om my y    d du ur ri in ng g    m ma ar rk ke et t    r re ef fo or rm ms s, ,   
t th he ey y   i in ne ev vi it ta ab bl ly y   f fi in nd d   w wa ay ys s   t to o   h hi id de e   t th he ei ir r   i in nc co om me es s   i in n   t th he e   f fo or rm m   o of f   h hi ig gh he er r   c co om mp pe en ns sa at ti io on n   f fo or r   R Re ef fo or rm ms s   i in n   E Ea as st te er rn n   E Eu ur ro op pe e. .. .. .   
    - -   1 11 1   - -    C CA AS SE E   F Fo ou un nd da at ti io on n   
w wo or rk ke er rs s   a an nd d   m ma an na ag ge em me en nt t. .      T Th hi is s   m ma ay y   c co om me e   i in n   g gr re ea at te er r   e ex xp pe en nd di it tu ur re es s   f fo or r   w wo or rk ke er r   h ho ou us si in ng g, ,   o or r   
t tr ra an ns sp po or rt t, ,   o or r   c ca af fe et te er ri ia as s   i in n   t th he e   f fa ac ct to or ry y, ,   o or r   s si im mp pl ly y   h hi ig gh he er r   t ta ak ke e   h ho om me e   p pa ay y. .      M Mo or re eo ov ve er r, ,   w wi it th h   a a   
l le eg ga al li iz ze ed d   n no on n- -s st ta at te e   s se ec ct to or r   o op pe er ra at ti in ng g   a al lo on ng gs si id de e   t th he e   s st ta at te e   s se ec ct to or r, ,   s st ta at te e- -e en nt te er rp pr ri is se e   m ma an na ag ge er rs s   
d di is sc co ov ve er r   w wa ay ys s   t to o   l la au un nd de er r   i in nc co om me e   t th hr ro ou ug gh h   n no on n- -s st ta at te e   e en nt te er rp pr ri is se es s   t th ha at t   t th he ey y   e es st ta ab bl li is sh h   a as s   a a   
c co on nd du ui it t   f fo or r   s sk ki im mm mi in ng g   t th he e   s st ta at te e   e en nt te er rp pr ri is se e   i in nc co om me es s. .      F Fo or r   b bo ot th h   l le eg ga al l   a an nd d   i il ll le eg ga al l   r re ea as so on ns s, ,   t th he e   
s st ta at te e   s se ec ct to or r   b be eg gi in ns s   t to o   r re ep po or rt t   s sm ma al ll le er r   p pr ro of fi it ts s   o or r   o ov ve er rt t   l lo os ss se es s. .      T Ta ax x   r re ev ve en nu ue es s   d de ec cl li in ne e   a an nd d   t th he e   
b bu ud dg ge et t    d de ef fi ic ci it t    w wi id de en ns s. .        I In n    t th hi is s    s se en ns se e, ,    m ma ar rk ke et t    r re ef fo or rm ms s    - -- -    w wh he et th he er r    t tw wo o- -t tr ra ac ck k    o or r    s sh ho oc ck k   
t th he er ra ap py y   - -- -   i in nt tr ro od du uc ce e   a a   r ra ac ce e   a ag ga ai in ns st t   t ti im me e   t to o   p pr ro ot te ec ct t   t th he e   b bu ud dg ge et t   a ag ga ai in ns st t   g gr ro ow wi in ng g   l lo os ss se es s   i in n   
t th he e   s st ta at te e   s se ec ct to or r. .   
    E Ev ve en n   t th ho ou ug gh h   C Ch hi in na a   h ha as s   s so o   f fa ar r   a av vo oi id de ed d   a an n   e ex xt tr re em me e   i in nf fl la at ti io on na ar ry y   e ex xp pl lo os si io on n, ,   a an nd d   e ev ve en n   
t th ho ou ug gh h    t th he e    s st ta at te e    s se ec ct to or r    i is s    m mu uc ch h    s sm ma al ll le er r    p pr ro op po or rt ti io on na at te el ly y    t to o    G GD DP P    t th ha an n    i in n    E EE EF FS SU U, ,    w we e   
s sh ho ou ul ld d    n no ot t    o ov ve er rl lo oo ok k    t th he e    r ri is sk ks s    o of f    m mu uc ch h    g gr re ea at te er r    i in nf fl la at ti io on n    i in n    C Ch hi in na a    i in n    f fu ut tu ur re e    y ye ea ar rs s. .        A As s   
S Sa ac ch hs s   a an nd d   W Wo oo o   ( (1 19 99 94 4) )   e ex xp pl la ai in n, ,   p pa ar rt t   o of f   C Ch hi in na a' 's s   a ab bi il li it ty y   t to o   c co on nt tr ro ol l   i in nf fl la at ti io on n   h ha as s   r re es su ul lt te ed d   
f fr ro om m   t th he e   r ra ap pi id d   b bu ui il ld du up p   o of f   r re ea al l   m mo on ne ey y   b ba al la an nc ce es s   b by y   t th he e   C Ch hi in ne es se e   p po op pu ul la at ti io on n. .      T Th hi is s   b bu ui il ld du up p   
o of f    r re ea al l    m mo on ne ey y    b ba al la an nc ce es s    h ha as s    p pe er rm mi it tt te ed d    h hi ig gh h    l le ev ve el ls s    o of f    s se ei ig gn no or ra ag ge e    w wi it th ho ou ut t    c co on nc co om mi it ta an nt t   
i in nf fl la at ti io on n. .      I In n   t th he e   p pa as st t   f fi if ft te ee en n   y ye ea ar rs s, ,   M M2 2/ /G GD DP P   h ha as s   r ri is se en n   f fr ro om m   X XX X   t to o   X XX X. .      W We e   c ca an n   s su ur rm mi is se e   
t th ha at t   t th he e   M M2 2/ /G GD DP P   r ra at ti io o   w wi il ll l   s st to op p   r ri is si in ng g, ,   p pa ar rt ti ic cu ul la ar rl ly y   a as s   h ho ou us se eh ho ol ld ds s   g ga ai in n   a ac cc ce es ss s   t to o   o ot th he er r   
s st to or re es s    o of f    v va al lu ue e    i in n    a ad dd di it ti io on n    t to o    s sa av vi in ng gs s    d de ep po os si it ts s. .        I In n    f fa ac ct t, ,    t th he e    M M2 2/ /G GD DP P    r ra at ti io o    h ha as s    b be ee en n   
r ro ou ug gh hl ly y   c co on ns st ta an nt t   d du ur ri in ng g   t th he e   p pa as st t   t tw wo o   y ye ea ar rs s. .      A As s   a a   r re es su ul lt t   o of f   t th he e   s st ta ab bi il li iz za at ti io on n   o of f   M M2 2/ /G GD DP P   
r ra at ti io o, ,   t th he e   i in nf fl la at ti io on na ar ry y   c co on ns se eq qu ue en nc ce es s   o of f   a a   g gi iv ve en n   r ra at te e   o of f   s se ei ig gn no or ra ag ge e   ( (a as s   a a   p pe er rc ce en nt t   o of f   G GD DP P) )   
c co ou ul ld d   b be e   c co on ns si id de er ra ab bl ly y   w wo or rs se e   t th ha an n   i in n   t th he e   p pa as st t. .      I If f, ,   i in n   t tu ur rn n, ,   t th he e   h hi ig gh he er r   i in nf fl la at ti io on n   s st ta ar rt te ed d   t to o   
l le ea ad d   t to o   d de ec cl li in ne es s   i in n   M M2 2/ /G GD DP P, ,   a an nd d   t th he e   d de ep pe en nd de en nc ce e   o on n   s se ei ig gn no or ra ag ge e   p pe er rs si is st te ed d, ,   i it t   i is s   p po os ss si ib bl le e   
t th ha at t   C Ch hi in na a   c co ou ul ld d   e en nt te er r   i in nt to o   a a   p pe er ri io od d   o of f   e ex xp pl lo os si iv ve e   i in nf fl la at ti io on n. .         
    I In n   m mo os st t   c cr ri it ti iq qu ue es s   o of f   " "s sh ho oc ck k   t th he er ra ap py y" "   r re ef fo or rm ms s, ,   i it t   i is s   f fo or rg go ot tt te en n   t th ha at t   t th he e   c co om mm mu un ni is st t   
r re ef fo or rm me er rs s    o of f    t th he e    l la at te e    1 19 98 80 0s s    f fe er rv ve en nt tl ly y    t tr ri ie ed d    t th he e    t tw wo o- -t tr ra ac ck k    a ap pp pr ro oa ac ch h    i in n    E EE EF FS SU U    ( (s se ee e   
B Be er rl li in ne er r, ,    1 19 99 93 3, ,    a an nd d    S Sa ac ch hs s    a an nd d    W Wo oo o, ,    1 19 99 94 4, ,    f fo or r    f fu ur rt th he er r    d de et ta ai il ls s) ). .        G Go or rb ba ac ch he ev v    a an nd d    h hi is s   
d di is sc ci ip pl le es s   i in n   E Ea as st te er rn n   E Eu ur ro op pe e   w we er re e   a an ny yt th hi in ng g   b bu ut t   a ad dv vo oc ca at te es s   o of f   r ra ad di ic ca al l   m ma ar rk ke et t   r re ef fo or rm ms s! !      T Th he e   
C Ch hi in ne es se e    r re ef fo or rm ms s    w we er re e    i in n    f fa ac ct t    t th he e    m ma aj jo or r    c co on nc ce ep pt tu ua al l    m mo od de el l    g gu ui id di in ng g    t th he e    S So ov vi ie et t    r re ef fo or rm ms s   
d du ur ri in ng g   t th he e   e ea ar rl ly y   y ye ea ar rs s   o of f   p pe er re es st tr ro oi ik ka a. .      T Th he e   p pr ro ob bl le em m   w wa as s   t th ha at t   g gr ra ad du ua al li is sm m   i in n   t th he e   E EE EF FS SU U   
c co on nt te ex xt t    s si im mp pl ly y    d di id d    n no ot t    p pr ro od du uc ce e    a a    d dy yn na am mi ic c    f fl lo ow w    o of f    w wo or rk ke er rs s    f fr ro om m    t th he e    p pe ea as sa an nt tr ry y    i in nt to o   
i in nd du us st tr ry y, ,   a a   l la a   C Ch hi in na a, ,   b bu ut t   i in ns st te ea ad d   p pr ro od du uc ce ed d   a an n   e ex xp pl lo os si iv ve e   g gr ro ow wt th h   o of f   s st ta at te e   e en nt te er rp pr ri is se e   w wa ag ge es s   
a an nd d   f fi is sc ca al l   d de ef fi ic ci it ts s, ,   w wh hi ic ch h   c co om mb bi in ne ed d   t to o   s si in nk k   t th he e   e ec co on no om mi ie es s   i in n   m mo on ne et ta ar ry y   i in ns st ta ab bi il li it ty y. .         
    A Af ft te er r    s se ev ve er ra al l    y ye ea ar rs s    o of f    r re ef fo or rm m    e ex xp pe er ri ie en nc ce e, ,    w we e    n no ow w    h ha av ve e    a a    t tr ra ac ck k    r re ec co or rd d    f fo or r   
c co om mp pa ar ri in ng g   s sh ho oc ck k   t th he er ra ap py y   v ve er rs su us s   g gr ra ad du ua al li is sm m   w wi it th hi in n   t th he e   E EE EF FS SU U   c co ou un nt tr ri ie es s. .      W Wh hi il le e   a a   f fe ew w   
c co ou un nt tr ri ie es s   - -- -   t th he e   C Cz ze ec ch h   R Re ep pu ub bl li ic c, ,   E Es st to on ni ia a, ,   P Po ol la an nd d, ,   S Sl lo ov ve en ni ia a   - -- -   s su uc cc ce es ss sf fu ul ll ly y   i im mp pl le em me en nt te ed d   
r ra ad di ic ca al l    e ec co on no om mi ic c    r re ef fo or rm ms s, ,    m ma an ny y    o ot th he er rs s    s su uc ch h    a as s    R Ro om ma an ni ia a    a an nd d    U Uk kr ra ai in ne e, ,    s st ta au un nc ch hl ly y   
d de ef fe en nd de ed d    a a    g gr ra ad du ua al li is st t    c co ou ur rs se e. .        R Ru us ss si ia a, ,    u un nf fo or rt tu un na at te el ly y, ,    f fo ol ll lo ow we ed d    n no o    c co on ns si is st te en nt t    p po ol li ic cy y. .      
S Se ev ve er ra al l   s st tu ud di ie es s   ( (m mo os st t   r re ec ce en nt tl ly y   B Ba al lc ce er ro ow wi ic cz z   a an nd d   G Ge el lb b, ,   1 19 99 94 4) )   h ha av ve e   s sh ho ow wn n   t th ha at t   i it t   i is s   t th he e   
c co ou un nt tr ri ie es s   p pu ur rs su ui in ng g   s sh ho oc ck k   t th he er ra ap py y   t th ha at t   h ha av ve e   b be es st t   s su uc cc ce ee ed de ed d   i in n   r re es st to or ri in ng g   e ec co on no om mi ic c   g gr ro ow wt th h   
a an nd d    b br ro oa ad d    m ma ac cr ro oe ec co on no om mi ic c    s st ta ab bi il li it ty y, ,    w wh hi il le e    t th he e    g gr ra ad du ua al li is st ts s    h ha av ve e    t te en nd de ed d    t to o    e ex xp pe er ri ie en nc ce e   
c co on nt ti in nu ui in ng g    d de ec cl li in ne es s    i in n    o ou ut tp pu ut t    a an nd d    a ac cc ce el le er ra at ti in ng g    i in nf fl la at ti io on n. .    B Bo ot th h    U Uk kr ra ai in ne e    a an nd d    R Ru us ss si ia a   
a an nn no ou un nc ce ed d   a at t   t th he e   e en nd d   o of f   1 19 99 94 4   t th he ei ir r   i in nt te en nt ti io on n   t to o   p pr ro oc ce ee ed d   w wi it th h   m mo or re e   d de ec ci is si iv ve e   s st ta ab bi il li iz za at ti io on n   
m me ea as su ur re es s   i in n   1 19 99 95 5. .         J Je ef ff fr re ey y   S Sa ac ch hs s   
C CA AS SE E   F Fo ou un nd da at ti io on n    - -   1 12 2   - -   
    M Ma an ny y   a an na al ly ys st ts s   a al ls so o   p po oi in nt t   t to o   t th he e   d do ow wn nt tu ur rn n   i in n   i in nd du us st tr ri ia al l   p pr ro od du uc ct ti io on n   i in n   E EE EF FS SU U   a as s   a a   
p pr ri im ma a   f fa ac ci ie e   e ev vi id de en nc ce e   t th ha at t   " "s sh ho oc ck k   t th he er ra ap py y" "   h ha as s   f fa ai il le ed d   i in n   t th he e   r re eg gi io on n, ,   a at t   l le ea as st t   c co om mp pa ar re ed d   w wi it th h   
t th he e    t tw wo o- -t tr ra ac ck k    r re ef fo or rm ms s    i in n    E Ea as st t    A As si ia a. .    O On nc ce e    a ag ga ai in n, ,    t th hi is s    s si im mp pl li is st ti ic c    a an na al ly ys si is s    c co on nf fu us se es s    t th he e   
r re es su ul lt ts s   o of f   s st tr ru uc ct tu ur re e   v ve er rs su us s   p po ol li ic cy y. .      R Ra ap pi id d   p pr ri ic ce e   l li ib be er ra al li iz za at ti io on n   a an nd d   s su ub bs si id dy y   c cu ut ts s   c ca au us se ed d   a a   
d do ow wn nt tu ur rn n    i in n    i in nd du us st tr ri ia al l    p pr ro od du uc ct ti io on n    i in n    E Ea as st te er rn n    E Eu ur ro op pe e    a an nd d    t th he e    f fo or rm me er r    S So ov vi ie et t    U Un ni io on n   
p pr re ec ci is se el ly y   b be ec ca au us se e   t th ho os se e   e ec co on no om mi ie es s   h ha ad d   a an n   e ex xc ce es ss s   o of f   h he ea av vy y   i in nd du us st tr ri ia al l   p pr ro od du uc ct ti io on n   r re el la at ti iv ve e   
t to o   s se er rv vi ic ce es s   a an nd d   c co on ns su um me er r   i in nd du us st tr ri ie es s   a at t   t th he e   s st ta ar rt t   o of f   r re ef fo or rm ms s. .      I In nd du us st tr ri ie es s   s su uc ch h   a as s   s st te ee el l, ,   c co oa al l, ,   
c ch he em mi ic ca al ls s, ,   a an nd d   s so om me e   m ma ac ch hi in ne e   b bu ui il ld di in ng g, ,   f fa ac ce ed d   a a   s sh ha ar rp p   f fa al ll l   i in n   d de em ma an nd d   o on nc ce e   t th he e   b bu ud dg ge et t   
c co on ns st tr ra ai in nt ts s    o of f    t th he ei ir r    c cu us st to om me er rs s    ( (e es sp pe ec ci ia al ll ly y    i in n    t th he e    m mi il li it ta ar ry y    s se ec ct to or r) )    w we er re e    h ha ar rd de en ne ed d. .        T Th he e   
d de ec cl li in ne e    i in n    s su uc ch h    o ov ve er rp pr ro od du uc ct ti io on n    i is s    c cr ru uc ci ia al l    t to o    e en na ab bl le e    t th he e    g gr ro ow wt th h    o of f    n ne ew w    s se ec ct to or rs s. .      
I Im mp po or rt ta an nt tl ly y, ,    t th he e    c co ou un nt tr ri ie es s    t th ha at t    p pu ur rs su ue ed d    s sh ho oc ck k    t th he er ra ap py y    h ha ad d    t th he e    s sm ma al ll le es st t    c cu um mu ul la at ti iv ve e   
d de ec cl li in ne es s   i in n   i in nd du us st tr ri ia al l   p pr ro od du uc ct ti io on n   i in n   E EE EF FS SU U, ,   p pr re ec ci is se el ly y   b be ec ca au us se e   t th he e   s st tr ro on ng g   m ma ar rk ke et t   r re ef fo or rm ms s   
s su up pp po or rt te ed d   t th he e   f fa as st te es st t   g gr ro ow wt th h   o of f   n ne ew w   s se ec ct to or rs s   o of f   i in nd du us st tr ry y. .         
    A An no ot th he er r   c co om mm mo on n   c cr ri it ti ic ci is sm m   o of f   s sh ho oc ck k   t th he er ra ap py y   i is s   t th ha at t   i it t   l le ed d   t to o   s sh ha ar rp p   d dr ro op ps s   i in n   l li iv vi in ng g   
s st ta an nd da ar rd ds s    i in n    E EE EF FS SU U, ,    a as s    c co on nt tr ra as st te ed d    w wi it th h    u un na am mb bi ig gu uo ou us s    i in nc cr re ea as se es s    i in n    l li iv vi in ng g    s st ta an nd da ar rd ds s    i in n   
E Ea as st t    A As si ia a. .        O Of ff fi ic ci ia al l    d da at ta a    h ha av ve e    v va as st tl ly y    e ex xa ag gg ge er ra at te ed d    t th he e    p pu ur rp po or rt te ed d    d de ec cl li in ne es s    i in n    i in nc co om me e    i in n   
E EE EF FS SU U    a af ft te er r    t th he e    s st ta ar rt t    o of f    m ma ar rk ke et t    r re ef fo or rm ms s, ,    f fo or r    s se ev ve er ra al l    r re el la at te ed d    r re ea as so on ns s: :    p pr ri iv va at te e    s se ec ct to or r   
e ec co on no om mi ic c   a ac ct ti iv vi it ty y   i is s   s sy ys st te em ma at ti ic ca al ll ly y   u un nd de er rr re ep po or rt te ed d; ;   t th he e   i in nc cr re ea as se ed d   a av va ai il la ab bi il li it ty y   a an nd d   q qu ua al li it ty y   
o of f   c co on ns su um me er r   g go oo od ds s   i is s   n no ot t   c ca ap pt tu ur re ed d   i in n   t th he e   d da at ta a; ;   t th he e   w we el lf fa ar re e   g ga ai in ns s   o of f   r re ed du uc ce ed d   q qu ue eu ui in ng g   t ti im me e   
a ar re e   a al ls so o   n no ot t   m me ea as su ur re ed d. .      I In n   t th he e   c ca as se e   o of f   P Po ol la an nd d, ,   f fo or r   e ex xa am mp pl le e, ,   t th he e   w wi id de es sp pr re ea ad d   a as ss su um mp pt ti io on ns s   o of f   
a a   s sh ha ar rp p   d dr ro op p   i in n   l li iv vi in ng g   s st ta an nd da ar rd ds s   a af ft te er r   1 19 98 89 9   h ha as s   b be ee en n   c co om mp pl le et te el ly y   r re ef fu ut te ed d   b by y   a a   s se er ri ie es s   o of f   
c ca ar re ef fu ul l    a an na al ly ys se es s. .        W We e    n no ow w    k kn no ow w    t th ha at t    P Po ol la an nd d' 's s    r re ef fo or rm ms s    i in n    f fa ac ct t    u us sh he er re ed d    i in n    a a    b bo oo om m    i in n   
c co on ns su um me er r   d du ur ra ab bl le es s   p pu ur rc ch ha as se es s   f fo or r   v vi ir rt tu ua al ll ly y   a al ll l   s so oc ci ia al l   g gr ro ou up ps s, ,   c co om mb bi in ne ed d   w wi it th h   s st ta ab bl le e   o or r   e ev ve en n   
i in nc cr re ea as si in ng g    l le ev ve el ls s    o of f    c co on ns su um mp pt ti io on n    o of f    n no on n- -d du ur ra ab bl le es s. .        R Re ea al l    c co on ns su um mp pt ti io on n    i in n    m mo os st t    b br ro oa ad d   
c ca at te eg go or ri ie es s   o of f   t th he e   p po op pu ul la at ti io on n   h ha as s   i in nc cr re ea as se ed d, ,   n no ot t   d de ec cr re ea as se ed d   s sh ha ar rp pl ly y   a as s   w wa as s   o on nc ce e   a as ss su um me ed d. .      
    I In n    C Ch hi in na a, ,    b by y    c co on nt tr ra as st t, ,    t th he e    v vi is si ib bl le e    b bo oo om m    i in n    t th he e    u ur rb ba an n    a ar re ea as s    h ha as s    t te en nd de ed d    t to o    m ma as sk k   
c co on nt ti in nu ui in ng g   h ha ar rd ds sh hi ip ps s   i in n   m mu uc ch h   o of f   t th he e   c co ou un nt tr ry ys si id de e, ,   a an nd d   a am mo on ng g   t th he e   u un nr re eg gi is st te er re ed d   " "f fl lo oa at ti in ng g   
p po op pu ul la at ti io on n" "   i in n   t th he e   c ci it ti ie es s   ( (w wh hi ic ch h   n no ow w   t to ot ta al ls s   b be et tw we ee en n   1 10 00 0   m mi il ll li io on n   a an nd d   2 20 00 0   m mi il ll li io on n   p pe er rs so on ns s) ). .      
R Re ec ce en nt t    p pr re es ss s    a ac cc co ou un nt ts s    h ha av ve e    d de ep pi ic ct te ed d    t th he e    h ha ar rr ro ow wi in ng g    c co on nd di it ti io on ns s    o of f    y yo ou un ng g    w wo om me en n    w wh ho o   
h ha av ve e   c co om me e   f fr ro om m   t th he e   c co ou un nt tr ry ys si id de e   t to o   u ur rb ba an n   a ar re ea as s   t to o   w wo or rk k   f fo or r   b ba ar re e   s su ub bs si is st te en nc ce e   w wa ag ge es s   u un nd de er r   
d da an ng ge er ro ou us s   f fa ac ct to or ry y   c co on nd di it ti io on ns s. .      O Of ff fi ic ci ia al l   d da at ta a   s sh ho ow w   t th ha at t   t th he e   u ur rb ba an n- -r ru ur ra al l   i in ne eq qu ua al li it ty y   i in n   C Ch hi in na a   
h ha as s   w wi id de en ne ed d   s sh ha ar rp pl ly y   s si in nc ce e   1 19 98 85 5, ,   s so o   t th ha at t   t th he e   g ga ap p   b be et tw we ee en n   u ur rb ba an n   a an nd d   r ru ur ra al l   h ho ou us se eh ho ol ld ds s   i is s   
w wi id de er r   t th ha an n   a at t   t th he e   s st ta ar rt t   o of f   t th he e   r re ef fo or rm ms s   i in n   1 19 97 78 8. .      W We e   s si im mp pl ly y   d do o   n no ot t   h ha av ve e   a a   s so ol li id d   p pi ic ct tu ur re e   a as s   t to o   
t th he e   p pr ro op po or rt ti io on n   o of f   t th he e   C Ch hi in ne es se e   p po op pu ul la at ti io on n   t th ha at t   m mi ig gh ht t   h ha av ve e   s su uf ff fe er re ed d   r re ea al l   i in nc co om me e   d de ec cl li in ne es s   i in n   
r re ec ce en nt t   y ye ea ar rs s, ,   e es sp pe ec ci ia al ll ly y   i in n   t th he e   u un nd de er rr re ep po or rt te ed d   c co ou un nt tr ry ys si id de e. .   
    F Fi in na al ll ly y, ,   t th he e   E Ea as st t   A As si ia an n   t tw wo o- -t tr ra ac ck k   s st tr ra at te eg gy y   w wo ou ul ld d   b be e   a a   m mo or re e   c co on nv vi in nc ci in ng g   m mo od de el l   f fo or r   
E EE EF FS SU U   i if f   w we e   c co ou ul ld d   f fi in nd d   e ev vi id de en nc ce e   t th ha at t   C Ch hi in na a' 's s   g gr ra ad du ua al l   s st ta at te e   e en nt te er rp pr ri is se e   r re ef fo or rm ms s   h ha ad d   i in n   f fa ac ct t   
r re es st to or re ed d    v vi it ta al li it ty y    t to o    t th he e    s st ta at te e    e en nt te er rp pr ri is se e    s se ec ct to or r. .        U Un nf fo or rt tu un na at te el ly y, ,    i in n    t th hi is s    a ar re ea a    o of f    m mo os st t   
i im mp po or rt ta an nc ce e   f fo or r   E EE EF FS SU U, ,   t th he er re e   i is s   l li it tt tl le e   s si ig gn n   o of f   p pr ro og gr re es ss s   i in n   t th he e   C Ch hi in ne es se e   r re ef fo or rm ms s, ,   d de es sp pi it te e   1 10 0   
y ye ea ar rs s   o of f   e ef ff fo or rt t   a at t   s st ta at te e   e en nt te er rp pr ri is se e   r re ef fo or rm ms s. .      W We e   f fi in nd d   t th ha at t   a af ft te er r   1 10 0   y ye ea ar rs s, ,   t th he e   C Ch hi in ne es se e   s st ta at te e   
e en nt te er rp pr ri is se es s   r re em ma ai in n   h he ea av vi il ly y   l lo os ss s   m ma ak ki in ng g, ,   w wi it th h   p pr ro od du uc ct ti iv vi it ty y   l le ev ve el ls s   a an nd d   p pr ro od du uc ct ti iv vi it ty y   g gr ro ow wt th h   
t th ha at t    l la ag g    b be eh hi in nd d    t th he e    n no on n- -s st ta at te e    f fi ir rm ms s, ,    a an nd d    w wi it th h    e ev vi id de en nc ce e    o of f    g gr ro ow wi in ng g    c co or rr ru up pt ti io on n, ,    a as ss se et t   
s st tr ri ip pp pi in ng g, ,   a an nd d   p pr re es ss su ur re es s   f fo or r   p pr ri iv va at ti iz za at ti io on n. .      T Th he e   b be es st t   e ev vi id de en nc ce e   i is s   t th ha at t   C Ch hi in na a   w wi il ll l   e ev ve en nt tu ua al ll ly y   
h ha av ve e   t to o   f fo ol ll lo ow w   t th he e   E Ea as st te er rn n   E Eu ur ro op pe ea an n   s st tr ra at te eg gy y   o of f   p pr ri iv va at ti iz za at ti io on n   i in n   o or rd de er r   t to o   e el li im mi in na at te e   t th he es se e   R Re ef fo or rm ms s   i in n   E Ea as st te er rn n   E Eu ur ro op pe e. .. .. .   
    - -   1 13 3   - -    C CA AS SE E   F Fo ou un nd da at ti io on n   
c ch hr ro on ni ic c    a an nd d    u un ns so ol lv ve ed d    p pr ro ob bl le em ms s. .        I It t    h ha as s    h ha ad d    t th he e    l lu ux xu ur ry y    t to o    a av vo oi id d    t th hi is s    d de ec ci is si io on n    m ma ai in nl ly y   
b be ec ca au us se e   o of f   t th he e   s sm ma al ll l   r re el la at ti iv ve e   s si iz ze e   o of f   t th he e   s st ta at te e- -e en nt te er rp pr ri is se e   s se ec ct to or r   i in n   t to ot ta al l   e em mp pl lo oy ym me en nt t. .      
    L Le et t   u us s   t tu ur rn n   n no ow w   t to o   s so om me e   a ad dd di it ti io on na al l   a as sp pe ec ct ts s   o of f   t th he e   p po ol li it ti ic ca al l   e ec co on no om my y   o of f   r re ef fo or rm m. .   
    I It t   i is s   o of ft te en n   a as ss se er rt te ed d   t th ha at t   E Ea as st t   A As si ia a' 's s   g gr ra ad du ua al li is sm m   h ha as s   a al ll lo ow we ed d   a a   m mu uc ch h   m mo or re e   s st ta ab bl le e   
t tr ra an ns si it ti io on n   t to o   t th he e   m ma ar rk ke et t   t th ha an n   E Ea as st te er rn n   E Eu ur ro op pe e' 's s   r ra ad di ic ca al l   r re ef fo or rm ms s. .      M Ma an ny y   o ob bs se er rv ve er rs s   p po oi in nt t   t to o   
t th he e   c co on ns si id de er ra ab bl le e   t tu ur rm mo oi il l   a an nd d   d di is ss sa at ti is sf fa ac ct ti io on n   e ev vi id de en nt t   i in n   E EE EF FS SU U, ,   i in n   a ap pp pa ar re en nt t   c co on nt tr ra as st t   t to o   t th he e   
r re el la at ti iv ve el ly y   s sm mo oo ot th h   p pa at th h   o of f   c ch ha an ng ge e   i in n   t th he e   E Ea as st t   A As si ia an n   e ec co on no om mi ie es s. .      M Mo or re eo ov ve er r, ,   i it t   i is s   a as ss se er rt te ed d   
t th ha at t   p pr re em ma at tu ur re e   d de em mo oc cr ra at ti iz za at ti io on n   i in n   E EE EF FS SU U   h ha as s   f fu ur rt th he er r   b bu ur rd de en ne ed d   t th he e   e ec co on no om mi ic c   r re ef fo or rm ms s. .      
T Th hi is s   l li in ne e   o of f   a an na al ly ys si is s   p pr ro om mp pt ts s   s se ev ve er ra al l   o ob bs se er rv va at ti io on ns s. .           
    T Th he e   c co ou un nt tr ri ie es s   o of f   E EE EF FS SU U   a ar re e   v va as st tl ly y   f fr re ee er r   i in n   p po ol li it ti ic ca al l   d de eb ba at te e   t th ha an n   a ar re e   t th he e   E Ea as st t   A As si ia an n   
c co ou un nt tr ri ie es s. .      F Fo or r   t th hi is s   r re ea as so on n   a al lo on ne e, ,   t th he er re e   i is s   n no o   e ea as sy y   w wa ay y   t to o   c ca al li ib br ra at te e   t th he e   d di if ff fe er ri in ng g   d de eg gr re ee es s   o of f   
d di is ss sa at ti is sf fa ac ct ti io on n   a an nd d   s so oc ci ia al l   i in ns st ta ab bi il li it ty y. .      D Du ur ri in ng g   a a   b br ri ie ef f   p pe er ri io od d   o of f   p po ol li it ti ic ca al l   l li ib be er ra al li iz za at ti io on n   i in n   
1 19 98 88 8- -8 89 9, ,   C Ch hi in na a   e ex xp pe er ri ie en nc ce ed d   m ma as ss s   u un nr re es st t, ,   w wh hi ic ch h   w wa as s   r re ep pr re es ss se ed d   b by y   a ar rm my y   i in n   J Ju un ne e   1 19 98 89 9. .      
M Mo or re eo ov ve er r, ,   t th he er re e   h ha as s   b be ee en n   e ex xt te en ns si iv ve e   u un nr re es st t   i in n   t th he e   C Ch hi in ne es se e   c co ou un nt tr ry ys si id de e, ,   e es sp pe ec ci ia al ll ly y   i in n   1 19 99 93 3   
a an nd d   1 19 99 94 4, ,   b bu ut t   p po ol li it ti ic ca al l   s su up pp pr re es ss si io on n   a an nd d   t th he e   a ab bs se en nc ce e   o of f   u un nc ce en ns so or re ed d   m me ed di ia a   m ma ak ke e   i it t   h ha ar rd d   t to o   
c ca al li ib br ra at te e. .   
    I It t   i is s   c cl le ea ar r   t th ha at t   p po ol li it ti ic ci ia an ns s   i in n   b bo ot th h   E EE EF FS SU U   a an nd d   E Ea as st t   A As si ia a   h ha av ve e   f fo ou un nd d   i it t   e ex xt tr re em me el ly y   
d di if ff fi ic cu ul lt t   t to o   r re ed du uc ce e   e em mp pl lo oy ym me en nt t   i in n   o ov ve er r- -m ma an nn ne ed d   s st ta at te e- -o ow wn ne ed d   e en nt te er rp pr ri is se es s. .      I In n   C Ch hi in na a, ,   t th he er re e   
h ha as s    b be ee en n    a al lm mo os st t    n no o    r re et tr re en nc ch hm me en nt t    o of f    l la ab bo or r    i in n    s st ta at te e    e en nt te er rp pr ri is se es s    d du ur ri in ng g    t th he e    p pa as st t    d de ec ca ad de e, ,   
d de es sp pi it te e    m ma an ny y    a at tt te em mp pt ts s    a at t    " "e en nt te er rp pr ri is se e    r re ef fo or rm m. ." "        R Re ec ce en nt tl ly y, ,    a at tt te em mp pt ts s    t to o    i in nt tr ro od du uc ce e    n ne ew w   
b ba an nk kr ru up pt tc cy y   p pr ro oc ce ee ed di in ng gs s   i in n   l lo os ss s- -m ma ak ki in ng g   s st ta at te e   f fi ir rm ms s   w we er re e   m me et t   w wi it th h   c ci iv vi il l   u un nr re es st t   a an nd d   s st tr ri ik ke es s, ,   
p pr ro om mp pt ti in ng g   l lo oc ca al l   C Ch hi in ne es se e   o of ff fi ic ci ia al ls s   t to o   r re ev ve er rs se e   t th he e   b ba an nk kr ru up pt tc cy y   o or rd de er rs s. .      T Th he e   b bi ig g   d di if ff fe er re en nc ce e   
b be et tw we ee en n   t th he e   r re eg gi io on ns s, ,   t th he er re ef fo or re e, ,   i is s   n no ot t   i in n   t th he e   a ab bi il li it ty y   t to o   u un nd de er rt ta ak ke e   r re es st tr ru uc ct tu ur ri in ng g, ,   b bu ut t   i in n   t th he e   
f fa ac ct t   t th ha at t   E EE EF FS SU U   s si im mp pl ly y   n ne ee ed ds s   m mu uc ch h   m mo or re e      r re es st tr ru uc ct tu ur ri in ng g   t th ha an n   E Ea as st t   A As si ia a, ,   b be ec ca au us se e   E EE EF FS SU U   
s st ta ar rt ts s    f fr ro om m    a a    m mu uc ch h    h hi ig gh he er r    l le ev ve el l    o of f    i in nd du us st tr ri ia al li iz za at ti io on n, ,    a an nd d    a a    m mu uc ch h    g gr re ea at te er r    d de eg gr re ee e    o of f   
s st tr ru uc ct tu ur ra al l    i im mb ba al la an nc ce e    i in n    t th he e    e ec co on no om my y. .        W We e    s sh ho ou ul ld d    a al ls so o    k ke ee ep p    i in n    m mi in nd d    t th ha at t    u un nc ce er rt ta ai in nt ty y   
r re el la at te ed d   t to o   s st tr ru uc ct tu ur ra al l   a ad dj ju us st tm me en nt ts s   c ca an n   g ge en ne er ra at te e   a a   m ma aj jo or ri it ty y   p po ol li it ti ic ca al l   o op pp po os si it ti io on n   t to o   r re ef fo or rm m   
e ev ve en n   w wh he en n   a a   m ma aj jo or ri it ty y   o of f   t th he e   p po op pu ul la at ti io on n   s st ta an nd ds s   t to o   b be en ne ef fi it t   e ex x   a an nt te e   f fr ro om m   t th he e   r re ef fo or rm ms s   ( (s se ee e   
F Fe er rn na an nd de ez z   a an nd d   R Ro od dr ri ik k, ,   1 19 99 91 1, ,   f fo or r   a an n   i im mp po or rt ta an nt t   t th he eo or re et ti ic ca al l   a an na al ly ys si is s   o of f   t th hi is s   p po oi in nt t) ). .   
    M Mo or re eo ov ve er r, ,   a as s   I I   h ha av ve e   s st tr re es ss se ed d   e ea ar rl li ie er r, ,   g go ov ve er rn nm me en nt ts s   i in n   E EE EF FS SU U   a ar re e   h he el ld d   a ac cc co ou un nt ta ab bl le e   
b by y   t th he ei ir r   c ci it ti iz ze en ns s   f fo or r   u un ni iv ve er rs sa al l   s so oc ci ia al l   w we el lf fa ar re e, ,   w wh he er re ea as s   i in n   C Ch hi in na a, ,   t th he e   s so oc ci ia al l   w we el lf fa ar re e   s sy ys st te em m   
h ha as s    n ne ev ve er r    e ex xt te en nd de ed d    b be ey yo on nd d    t th he e    u ur rb ba an n    a ar re ea as s. .        T Th he e    E EE EF FS SU U    t th hu us s    c ca ar rr ri ie es s    t th he e    b bu ur rd de en n    o of f   
d de ec ca ad de es s   o of f   i id de eo ol lo og gi ic ca al l   c co om mm mi it tm me en nt ts s   t to o   u un ni iv ve er rs sa al l   s so oc ci ia al l   g gu ua ar ra an nt te ee es s   t th ha at t   n ne ev ve er r   e ex xi is st te ed d   i in n   
E Ea as st t    A As si ia a. .        I In n    a ad dd di it ti io on n, ,    m mo os st t    o of f    t th he e    r ru ur ra al l    E Ea as st t    A As si ia an n    p po op pu ul la at ti io on n    s st ti il ll l   h ha as s   a a   n na at tu ur ra al l   ( (i if f   
r ru ud di im me en nt ta ar ry y) )   s sa af fe et ty y   n ne et t   i in n   t th he e   f fo or rm m   o of f   t th he e   h ho ou us se eh ho ol ld d   p pl lo ot t   o of f   l la an nd d. .      P Po oo or r   f fa am mi il li ie es s   c ca an n   r re el ly y   
o on n   t th he ei ir r   o ow wn n   a ag gr ri ic cu ul lt tu ur ra al l   o ou ut tp pu ut t   t to o   a ac ch hi ie ev ve e   t th he e   b ba ar re e   m mi in ni im mu um m   o of f   s su ub bs si is st te en nc ce e. .      I In n   E EE EF FS SU U, ,   
b by y   c co on nt tr ra as st t, ,   m mo os st t   o of f   t th he e   p po op pu ul la at ti io on n   i is s   u ur rb ba an n   a an nd d   t th he er re ef fo or re e   l la ac ck ks s   a an ny y   g gu ua ar ra an nt te ee ed d   s so ou ur rc ce e   o of f   
s su ub bs si is st te en nc ce e    o ot th he er r    t th ha an n    f fr ro om m    t th he e    s st ta at te e    i it ts se el lf f. .        R Re ec ce en nt t    r re es se ea ar rc ch h    ( (R Ro os se e, ,    1 19 99 94 4) )    h ha as s    s sh ho ow wn n   
h ho ow we ev ve er r    a an n    a as st to ou un nd di in ng gl ly y    h hi ig gh h    p pr ro op po or rt ti io on n    o of f    R Ru us ss si ia an n    a an nd d   U Uk kr ra ai in ni ia an n   u ur rb ba an n   h ho ou us se eh ho ol ld ds s   
t th ha at t   d de ep pe en nd d, ,   a at t   l le ea as st t   i in n   s sm ma al ll l   p pa ar rt t, ,   o on n   t th he ei ir r   o ow wn n   g ga ar rd de en n   p pl lo ot ts s   f fo or r   p pa ar rt t   o of f   t th he ei ir r   f fo oo od d   s su up pp pl ly y. .            J Je ef ff fr re ey y   S Sa ac ch hs s   
C CA AS SE E   F Fo ou un nd da at ti io on n    - -   1 14 4   - -   
    A An n   e en no or rm mo ou us s   a am mo ou un nt t   o of f   p po ol li it ti ic ca al l   a ac ct ti iv vi it ty y   i in n   E Ea as st te er rn n   E Eu ur ro op pe e   i is s   n no ow w   d de ev vo ot te ed d   t to o   
p pr ro ot te ec ct ti in ng g   t th he e   p pr re ev vi io ou us s   s so oc ci ia al l   w we el lf fa ar re e   c co om mm mi it tm me en nt ts s. .      T Th he e   r re et tu ur rn n   o of f   l le ef ft t- -w wi in ng g   p pa ar rt ti ie es s   t to o   
p po ol li it ti ic ca al l   p po ow we er r   t th hr ro ou ug gh ho ou ut t   E Ea as st te er rn n   E Eu ur ro op pe e   s sh ho ou ul ld d   b be e   u un nd de er rs st to oo od d   m ma ai in nl ly y   a as s   a a   r re es su ul lt t   o of f   t th he e   
p po op pu ul la ar r    v vi ie ew w    a am mo on ng g    v vo ot te er rs s    t th ha at t    t th he es se e    p po os st t- -c co om mm mu un ni is st t    p pa ar rt ti ie es s    w wi il ll l    b be et tt te er r    p pr ro ot te ec ct t    t th he e   
" "e en nt ti it tl le em me en nt ts s" "   t th ha at t   h ha ad d   b be ee en n   p pr ro om mi is se ed d   b by y   t th he e   o ol ld d   r re eg gi im me e. .      T Th he e   m mo os st t   p po ow we er rf fu ul l   b bl lo oc ck k   o of f   
l le ef ft t- -w wi in ng g   v vo ot te er rs s   s se ee em ms s   t to o   b be e   t th he e   p pe en ns si io on ne er rs s, ,   w wh ho o   r re ep pr re es se en nt t   a a   s su ur rp pr ri is si in ng gl ly y   l la ar rg ge e   p pr ro op po or rt ti io on n   
o of f   t th he e   e el le ec ct to or ra at te e   a an nd d   w wh ho o   l lo ob bb by y   a ag gg gr re es ss si iv ve el ly y   f fo or r   i in nc cr re ea as se es s   i in n   r re ea al l   p pe en ns si io on n   p pa ay ym me en nt ts s. .      I In n   
P Po ol la an nd d   a an nd d   H Hu un ng ga ar ry y, ,   p pe en ns si io on ne er rs s   l li iv vi in ng g   o of ff f   o of f   t th he e   s st ta at te e   n no ow w   a ac cc co ou un nt t   f fo or r   a ar ro ou un nd d   o on ne e- -t th hi ir rd d   
o of f    a al ll l    a ad du ul lt ts s, ,    a an nd d    i in n    S Sl lo ov ve en ni ia a    t th he e    p pr ro op po or rt ti io on n    i is s    c cl lo os se er r    t to o    f fo or rt ty y    p pe er rc ce en nt t    o of f    t th he e    a ad du ul lt t   
p po op pu ul la at ti io on n! !      T Th he e   r re es su ul lt t   o of f   t th he es se e   p po ol li it ti ic ca al l   p pr re es ss su ur re es s   i is s   c cl le ea ar r: :   s so oc ci ia al l   s sp pe en nd di in ng g   h ha as s   a ac ct tu ua al ll ly y   
i in nc cr re ea as se ed d   s sh ha ar rp pl ly y   i in n   m mo os st t   c co ou un nt tr ri ie es s   o of f   E Ea as st te er rn n   E Eu ur ro op pe e   i in n   r re ec ce en nt t   y ye ea ar rs s, ,   e ev ve en n   a as s   s su ub bs si id di ie es s   
t to o   s st ta at te e   i in nd du us st tr ry y   h ha av ve e   b be ee en n   c cu ut t, ,   a as s   s sh ho ow wn n   i in n   T Ta ab bl le e   8 8. .            
    N No on ne et th he el le es ss s, ,    t th he e    a ar rg gu um me en nt t    t th ha at t    d de em mo oc cr ra at ti iz za at ti io on n    i in n    E EE EF FS SU U    w wa as s    " "p pr re em ma at tu ur re e" "    i is s   
s su ur re el ly y    t to oo o    f fa ac ci il le e    i if f    n no ot t    w wh ho ol ll ly y    i in nc co or rr re ec ct t, ,    e ev ve en n    i if f    w we e    r re es st tr ri ic ct t    o ou ur r    a at tt te en nt ti io on n    p pu ur re el ly y    t to o   
e ec co on no om mi ic c   m ma at tt te er rs s. .2 2      T Th he e   a au ut th ho or ri it ta ar ri ia an n   r re eg gi im me es s   o of f   E Ea as st te er rn n   E Eu ur ro op pe e   w we er re e   e ev ve en n   l le es ss s   a ab bl le e   t th ha an n   
t th he e   n ne ew w   d de em mo oc cr ra at ti ic ca al ll ly y   e el le ec ct te ed d   g go ov ve er rn nm me en nt ts s   t to o   h ho ol ld d   t th he e   l li in ne e   o on n   b bu ud dg ge et ta ar ry y   s sp pe en nd di in ng g   a an nd d   
s so oc ci ia al l    d de em ma an nd ds s. .        I It t    w wa as s, ,    a af ft te er r    a al ll l, ,    t th he e    a au ut th ho or ri it ta ar ri ia an n    r re eg gi im me es s    r ra at th he er r    t th ha an n    t th he e    n ne ew w   
d de em mo oc cr ra ac ci ie es s   i in n   E EE EF FS SU U   w wh hi ic ch h   f fi ir rs st t   p pl lu un ng ge ed d   t th he e   e ec co on no om mi ie es s   i in nt to o   f fi in na an nc ci ia al l   d de es st ta ab bi il li iz za at ti io on n. .      
M Ma an ny y   c co ou un nt tr ri ie es s   t th hr ro ou ug gh ho ou ut t   E EE EF FS SU U   a an nd d   i in n   t th he e   r re es st t   o of f   t th he e   w wo or rl ld d   h ha av ve e   b be ee en n   a ab bl le e   t to o   m ma an na ag ge e   
s si im mu ul lt ta an ne eo ou us s   e ec co on no om mi ic c   s st ta ab bi il li iz za at ti io on n   a an nd d   p po ol li it ti ic ca al l   d de em mo oc cr ra at ti iz za at ti io on n. .      T Th he e   a ad dd de ed d   l le eg gi it ti im ma ac cy y   
o of f    d de em mo oc cr ra ac cy y    h ha as s    o of ft te en n    p pl la ay ye ed d    a a    k ke ey y    r ro ol le e    i in n    h he el lp pi in ng g    g go ov ve er rn nm me en nt ts s    t to o    r re ed du uc ce e    s st ta at te e   
c co or rr ru up pt ti io on n    a an nd d    t to o    i im mp pl le em me en nt t    n ne ee ed de ed d    e ec co on no om mi ic c    r re ef fo or rm ms s, ,    a a    p po oi in nt t    t th ha at t    w wa as s    v vi iv vi id dl ly y   
d de em mo on ns st tr ra at te ed d   i in n   P Po ol la an nd d   i in n   t th he e   f fi ir rs st t   y ye ea ar rs s   o of f   t th he e   1 19 99 90 0s s, ,   a an nd d   l li ik ke ew wi is se e   i in n   A Ar rg ge en nt ti in na a   a an nd d   
B Bo ol li iv vi ia a   d du ur ri in ng g   t th he ei ir r   r re ef fo or rm ms s   i in n   t th he e   p pa as st t   d de ec ca ad de e. .      I In n   c co om mp pa ar ri in ng g   E EE EF FS SU U   a an nd d   E Ea as st t   A As si ia a   
a al lo on ng g   t th he e   p po ol li it ti ic ca al l      d di im me en ns si io on n, ,   w we e   s sh ho ou ul ld d   a al ls so o   m ma ak ke e   t th he e   o ob bv vi io ou us s   p po oi in nt t   t th ha at t   w wh hi il le e   m mu uc ch h   o of f   
E EE EF FS SU U   h ha as s   m ma ad de e   t th he e   t tr ra an ns si it ti io on n   t to o   d de em mo oc cr ra ac cy y, ,   f fu ur rt th he er r   i in ns st ta ab bi il li it ty y   a an nd d   u un np pr re ed di ic ct ta ab bi il li it ty y   s st ti il ll l   
l li ie es s    a ah he ea ad d    i in n    C Ch hi in na a    a an nd d    o ot th he er r    a au ut th ho or ri it ta ar ri ia an n    r re eg gi im me es s, ,    w wh hi ic ch h    s st ti il ll l    l la ac ck k    a a    s st ta ab bl le e    a an nd d   
l le eg gi it ti im ma at te e   s sy ys st te em m   o of f   p po ol li it ti ic ca al l   s su uc cc ce es ss si io on n. .         
    I It t   i is s   a al ls so o   i im mp po or rt ta an nt t   t to o   r re em me em mb be er r   t th ha at t   d de em mo oc cr ra ac cy y   w wa as s   " "r ri ip pe e" "   i in n   E Ea as st te er rn n   E Eu ur ro op pe e   a an nd d   
R Ru us ss si ia a, ,    i in n    v vi ie ew w    o of f    t th he e    l le ev ve el ls s    o of f    e ec co on no om mi ic c    a an nd d    s so oc ci ia al l    d de ev ve el lo op pm me en nt t    i in n    t th ho os se e    c co ou un nt tr ri ie es s. .      
C Co ou un nt tr ri ie es s    a ar ro ou un nd d    t th he e    w wo or rl ld d    w wi it th h    t th he e    p pe er r    c ca ap pi it ta a    i in nc co om me e    l le ev ve el ls s    a an nd d    u ur rb ba an ni iz za at ti io on n   
c co om mp pa ar ra ab bl le e   t to o   t th ho os se e   i in n   E EE EF FS SU U   ( (i in nc co om me e   l le ev ve el ls s   a ab bo ov ve e   $ $6 6, ,0 00 00 0   p pe er r   c ca ap pi it ta a   o on n   a a   P PP PP P   b ba as si is s, ,   
a an nd d    w wi it th h    u ur rb ba an ni iz za at ti io on n    o of f    m mo or re e    t th ha an n    6 60 0% %    o of f    t th he e    p po op pu ul la at ti io on n) )    a ar re e    a al lm mo os st t    a al lw wa ay ys s   
d de em mo oc cr ra ac ci ie es s. .      A As s   s sh ho ow wn n   i in n   T Ta ab bl le e   9 9, ,   e ev ve er ry y   c co ou un nt tr ry y   i in n   t th he e   w wo or rl ld d   w wi it th h   a a   p pe er r   c ca ap pi it ta a   i in nc co om me e   
l le ev ve el l    o of f    $ $6 6, ,0 00 00 0    o or r    m mo or re e    i in n    1 19 99 92 2    ( (i in n    P PP PP P    t te er rm ms s) )    i is s    c cu ur rr re en nt tl ly y    a a    d de em mo oc cr ra ac cy y, ,    w wi it th h    t th he e   
e ex xc ce ep pt ti io on n    o of f    a a    f fe ew w    o oi il l- -r ri ic ch h    M Mi id dd dl le e    E Ea as st te er rn n    c co ou un nt tr ri ie es s    a an nd d    S Si in ng ga ap po or re e. .3 3        I In n    A As si ia a, ,    w wh he en n   
                                                                                                                                          
2 2      I I   f fi in nd d   i it t   m mo or ra al ll ly y   r re ep pu ug gn na an nt t   t to o   v vi ie ew w   d de em mo oc cr ra ac cy y   p pu ur re el ly y   i in n   i in ns st tr ru um me en nt ta al l   t te er rm ms s, ,   a as s   a a   c co on nd di it ti io on n   w wo or rk ki in ng g   f fo or r   o or r   a ag ga ai in ns st t   
s sh ho or rt t- -r ru un n    e ec co on no om mi ic c    r re ef fo or rm ms s. .        D De em mo oc cr ra ac cy y    p pr ro om mo ot te es s    m ma an ny y    o ot th he er r    v va al lu ue es s    - -- -    h hu um ma an n    r ri ig gh ht ts s, ,    p pe er rs so on na al l    i in ni it ti ia at ti iv ve e, ,    t th he e   
l li im mi it ta at ti io on ns s   o of f   s st ta at te e- -s sp po on ns so or re ed d   v vi io ol le en nc ce e, ,   t th he e   p pr ro om mo ot ti io on n   o of f   c ci iv vi il l   s so oc ci ie et ty y, ,   a a   l la aw w- -b bo ou un nd d   s st ta at te e   - -- -   t th ha at t   a ar re e   o of f   f fu un nd da am me en nt ta al l   
i im mp po or rt ta an nc ce e   i in nd de ep pe en nd de en nt t   o of f   e ec co on no om mi ic c   r re ef fo or rm ms s. .               
3 3   T Th he e   o oi il l   c co ou un nt tr ri ie es s, ,   o of f   c co ou ur rs se e, ,   a ar re e   r ri ic ch h   n no ot t   b be ec ca au us se e   o of f   a a   c co om mp pl le ex x   d de eg gr re ee e   o of f   s so oc ci ia al l   o or rg ga an ni iz za at ti io on n, ,   b bu ut t   b be ec ca au us se e   o of f   t th he ei ir r   
o oi il l   p pr ro od du uc ct ti io on n. .      T Th he ey y   t th he er re ef fo or re e   c co on ns st ti it tu ut te e   a an n   e ex xc ce ep pt ti io on n   t th ha at t   p pr ro ov ve es s   t th he e   r ru ul le e. .      A As s   f fo or r   S Si in ng ga ap po or re e, ,   i it t   i is s   o of f   c co ou ur rs se e   a a   s sm ma al ll l   
i is sl la an nd d   e ec co on no om my y   o of f   f fe ew we er r   t th ha an n   3 3   m mi il ll li io on n   p pe eo op pl le e, ,   a an nd d   i it t   h ha as s   b be ee en n   m mo ov vi in ng g   t to ow wa ar rd ds s   f fu ul ll l   d de em mo oc cr ra at ti ic c   r ru ul le e   i in n   r re ec ce en nt t   y ye ea ar rs s. .   R Re ef fo or rm ms s   i in n   E Ea as st te er rn n   E Eu ur ro op pe e. .. .. .   
    - -   1 15 5   - -    C CA AS SE E   F Fo ou un nd da at ti io on n   
c co ou un nt tr ri ie es s   s su uc ch h   a as s   K Ko or re ea a   a an nd d   T Ta ai iw wa an n   r re ea ac ch he ed d   c co om mp pa ar ra ab bl le e   l le ev ve el ls s   o of f   d de ev ve el lo op pm me en nt t, ,   t th he ey y   t to oo o   
e ex xp pe er ri ie en nc ce ed d   t tr re em me en nd do ou us s   i in nt te er rn na al l   p pr re es ss su ur re es s   w wh hi ic ch h   l le ed d   t to o   d de em mo oc cr ra at ti iz za at ti io on n. .                     
             P Pe er rh ha ap ps s   t th he e   A Ac ch hi il ll le es s   h he ee el l   o of f   e ec co on no om mi ic c   r re ef fo or rm m   i in n   R Ru us ss si ia a   a an nd d   C Ch hi in na a   w wi il ll l   l li ie e   n no ot t   i in n   
t th he e    t ta ac ct ti ic cs s    o of f    s st ta ab bi il li iz za at ti io on n    a an nd d    p pr ri iv va at ti iz za at ti io on n, ,    o or r    e ev ve en n    i in n    p po ol li it ti ic cs s, ,    b bu ut t    r ra at th he er r    i in n    t th he e   
i in nc ca ap pa ac ci it ty y   o of f   t th he e   s st ta at te e   t to o   i im mp pl le em me en nt t   t th he e   r ru ul le e   o of f   l la aw w. .      A At t   C Ch hi in na a' 's s   r re el la at ti iv ve el ly y   l lo ow w   l le ev ve el l   o of f   
e ec co on no om mi ic c   d de ev ve el lo op pm me en nt t, ,   w wi it th h   t tw wo o- -t th hi ir rd ds s   o of f   t th he e   l la ab bo or r   f fo or rc ce e   s st ti il ll l   i in n   t th he e   p pe ea as sa an nt t   s se ec ct to or r, ,   t th he e   
r ru ul le e   o of f   l la aw w   h ha as s   n no ot t   y ye et t   b be ee en n   a a   m ma aj jo or r   c co on ns st tr ra ai in nt t   o on n   e ec co on no om mi ic c   g gr ro ow wt th h. .      B Bu ut t   f fo or r   t th he e   m mo or re e   
c co om mp pl le ex x   e ec co on no om mi ie es s   o of f   t th he e   E EE EF FS SU U   t to od da ay y, ,   a an nd d   f fo or r   C Ch hi in na a   i in n   t th he e   f fu ut tu ur re e   a at t   a a   h hi ig gh he er r   l le ev ve el l   o of f   
e ec co on no om mi ic c   d de ev ve el lo op pm me en nt t, ,   t th he e   r ru ul le e   o of f   l la aw w   w wi il ll l   b be e   a ab bs so ol lu ut te el ly y   v vi it ta al l   i if f   m ma ar rk ke et ts s   a ar re e   t to o   r re ep pl la ac ce e   
a ad dm mi in ni is st tr ra at ti iv ve e   f fi ia at t   a as s   t th he e   f fo ou un nd da at ti io on n   o of f   t th he e   d di iv vi is si io on n   o of f   l la ab bo or r   i in n   t th he e   e ec co on no om my y, ,   a an nd d   i if f   t th he e   
s st ta at te e   i it ts se el lf f   i is s   g go oi in ng g   t to o   b be e   a ab bl le e   t to o   f fu un nc ct ti io on n   i in n   a a   s st ta ab bl le e   m ma an nn ne er r. .         
    I In n   s so om me e   o of f   t th he e   c co ou un nt tr ri ie es s   o of f   E Ea as st te er rn n   E Eu ur ro op pe e, ,   t th he e   t tr ra an ns si it ti io on n   t to o   c co om mm me er rc ci ia al l   l la aw w   h ha as s   
b be ee en n   r re el la at ti iv ve el ly y   s sm mo oo ot th h. .      C Cz ze ec ch ho os sl lo ov va ak ki ia a, ,   P Po ol la an nd d, ,   a an nd d   H Hu un ng ga ar ry y   h ha av ve e   i in nt te er rw wa ar r   t tr ra ad di it ti io on ns s   
o of f   c co om mm me er rc ci ia al l   l la aw w   t th ha at t   t th he ey y   c ca an n   d dr ra aw w   u up po on n. .4 4      E Ev ve en n   b be ef fo or re e   W Wo or rl ld d   W Wa ar r   I I, ,   C Cz ze ec ch ho os sl lo ov va ak ki ia a, ,   
H Hu un ng ga ar ry y   a an nd d   p pa ar rt t   o of f   P Po ol la an nd d   w we er re e   p pa ar rt t   o of f   t th he e   A Au us st tr ro o- -H Hu un ng ga ar ri ia an n   e em mp pi ir re e, ,   w wh hi ic ch h   h ha ad d   a a   l le eg ga al l   
s sy ys st te em m   b ba as se ed d   o on n   R Ro om ma an n   L La aw w   c co om mm mo on n   t to o   c co on nt ti in ne en nt ta al l   E Eu ur ro op pe e. .      A An nd d   e ev ve en n   e ea ar rl li ie er r, ,   P Po ol la an nd d   
d de em mo on ns st tr ra at te ed d   i it ts s   r ru ul le e- -o of f- -l la aw w   t tr ra ad di it ti io on n   i in n   p pr ro om mu ul lg ga at ti in ng g   E Eu ur ro op pe e' 's s   f fi ir rs st t   w wr ri it tt te en n   c co on ns st ti it tu ut ti io on n, ,   
i in n   1 17 79 91 1. .          
    R Ru us ss si ia a, ,    b by y    c co on nt tr ra as st t, ,    h ha as s    n no o    i in nt te er rw wa ar r    t tr ra ad di it ti io on n    t to o    d dr ra aw w    u up po on n, ,    a an nd d    p pr re e- -r re ev vo ol lu ut ti io on n   
R Ru us ss si ia an n   w wa as s   a al ls so o   d de ee ep pl ly y   d de ef fi ic ci ie en nt t   i in n   i it ts s   l le eg ga al l   f fr ra am me ew wo or rk k. .      T Th he e   p pa at tr ri im mo on ni ia al l   t tr ra ad di it ti io on n   i in n   
R Ru us ss si ia a   p pu ut t   a al ll l   o of f   R Ru us ss si ia an n   p pr ro op pe er rt ty y   n no om mi in na al ll ly y   u un nd de er r   t th he e   o ow wn ne er rs sh hi ip p   a an nd d   c co on nt tr ro ol l   o of f   t th he e   T Ts sa ar r. .      
T Th he er re e   w wa as s   n no o   l le eg ga al l   o or r   m mo or ra al l   c co on nc ce ep pt t   o of f   p pr ri iv va at te e   p pr ro op pe er rt ty y   r ri ig gh ht ts s. .      I In n   p pr ra ac ct ti ic ce e, ,   f fe eu ud da al l   b bo oy ya ar rs s   
w we er re e   s so ov ve er re ei ig gn n   i in n   t th he ei ir r   o ow wn n   e es st ta at te es s, ,   s so o   t th ha at t   t th he e   s se er rf fs s   o of f   R Ru us ss si ia a   h ha ad d   n no o   p pr ro ot te ec ct ti io on n   o of f   c ci iv vi il l   
o or r   p pr ro op pe er rt ty y   r ri ig gh ht ts s   a an nd d   h ha ad d   n no ot t   r re ec co ou ur rs se e   t to o   t th he e   s st ta at te e   i it ts se el lf f. .      S So om me e   l le eg ga al l   r re ef fo or rm ms s   h ha ad d   t ta ak ke en n   
p pl la ac ce e    d du ur ri in ng g    t th he e    r re ei ig gn n    o of f    A Al le ex xa an nd de er r    I II I, ,    b bu ut t    t th he es se e    w we er re e    c ch he ec ck ke ed d    b by y    h hi is s    a au ut to oc cr ra at ti ic c    a an nd d   
r re ea ac ct ti io on na ar ry y    s so on n, ,    A Al le ex xa an nd de er r    I II II I. .        D Du ur ri in ng g    t th he e    e en nt ti ir re e    t ts sa ar ri is st t    p pe er ri io od d, ,    f fo or r    e ex xa am mp pl le e, ,    R Ru us ss si ia a   
n ne ev ve er r   a ad do op pt te ed d   a a   m mo od de er rn n   c co om mp pa an ny y   l la aw w, ,   d de es sp pi it te e   n ne ea ar rl ly y   t th hr re ee e- -q qu ua ar rt te er rs s   c ce en nt tu ur ry y   o of f   d de eb ba at te e   
o ov ve er r   t th he e   n ne ee ed d   f fo or r   a a   m mo od de er rn n   c co om mp pa an ny y   c co od de e. .      ( (S Se ee e   O Ow we en n, ,   1 19 99 91 1, ,   f fo or r   a a   b br ri il ll li ia an nt t   h hi is st to or ry y   o of f   t th he e   
d de eb ba at te e   o ov ve er r   t th he e   t ts sa ar ri is st t   c co om mp pa an ny y   l la aw w) ). .      T Th he e   a ab bs se en nc ce e   o of f   t th he e   r ru ul le e   o of f   l la aw w   i in n   R Ru us ss si ia a   t to od da ay y   i is s   
p pa ai in nf fu ul ll ly y   e ev vi id de en nt t   i in n   a al ll l   a as sp pe ec ct ts s   o of f   i it ts s   c cu ur rr re en nt t   s st tr ru ug gg gl le es s   o ov ve er r   r re ef fo or rm m. .      P Pr ri iv va at ti iz za at ti io on n   i is s   b be ei in ng g   
h ha am mp pe er re ed d   b by y   t th he e   a ab bs se en nc ce e   o of f   s se ec cu ur ri it ti ie es s   l la aw w. .      F Fi in na an nc ci ia al l   s sc ca am ms s   a ar re e   r ra am mp pa an nt t. .      T Ta ax x   e ev va as si io on n   i is s   
w wi id de es sp pr re ea ad d   a an nd d   r ri is si in ng g. .      E Ev ve en n   s st tr ra ai ig gh ht tf fo or rw wa ar rd d   c co on nt tr ra ac ct ts s   a ar re e   n ne ea ar rl ly y   i im mp po os ss si ib bl le e   t to o   e en nf fo or rc ce e, ,   
s si in nc ce e   t th he e   j ju ud di ic ci ia al l   a an nd d   p po ol li ic ce e   s sy ys st te em m   d do o   n no ot t   f fu un nc ct ti io on n   t to o   p pr ro ot te ec ct t   p pr ri iv va at te e   p pr ro op pe er rt ty y   r ri ig gh ht ts s. .      
T Th he er re e    i is s    a an n    i in nc cr re ea as se ed d    r re el li ia an nc ce e    o on n    " "p pr ri iv va at te e" "    m ma af fi ia as s    f fo or r    h hi ir re e    a as s    a ag ge en nt ts s    o of f    c co on nt tr ra ac ct t   
e en nf fo or rc ce em me en nt t, ,   a a   p ph he en no om me en no on n   s st tr ro on ng gl ly y   r re em mi in ni is sc ce en nt t   o of f   t th he e   p pr ri iv va at te e   e en nf fo or rc ce em me en nt t   s sy ys st te em m   t th ha at t   
g ga av ve e   b bi ir rt th h   t to o   t th he e   S Si ic ci il li ia an n   m ma af fi ia a   i in n   S So ou ut th he er rn n   I It ta al ly y   ( (s se ee e   G Ga am mb be et tt ta a, ,   1 19 99 93 3, ,   f fo or r   a an n   a an na al ly yt ti ic ca al l   
a an nd d   h hi is st to or ri ic ca al l   a ac cc co ou un nt t   o of f   t th he e   S Si ic ci il li ia an n   m ma af fi ia a, ,   a an nd d   L Le ei it tz ze el l, ,   e et t. .   a al l. ., ,   1 19 99 94 4, ,   f fo or r   a an n   a ap pp pl li ic ca at ti io on n   t to o   
R Ru us ss si ia a) ). .      W Wi it th h   t th he e   s sh ha ar rp p   r ri is se e   i in n   c cr ri im mi in na al li it ty y   a an nd d   p pr ri iv va at te e   " "m ma af fi ia a" "   e en nf fo or rc ce em me en nt t   o of f   e ec co on no om mi ic c   
r re el la at ti io on ns s, ,   t th he e   s st ta at te e   i it ts se el lf f   i is s   a at t   r ri is sk k, ,   i if f   o on nl ly y   b be ec ca au us se e   o of f   i it ts s   d de ec cl li in ni in ng g   c ca ap pa ac ci it ty y   t to o   p pr ro ov vi id de e   
                                                                                                                                          
4 4      F Fo or r   e ex xa am mp pl le e, ,   a at t   t th he e   s st ta ar rt t   o of f   P Po ol la an nd d' 's s   m ma ar rk ke et t   r re ef fo or rm ms s   i in n   1 19 98 89 9, ,   t th he e   1 19 93 34 4   C Co om mm me er rc ci ia al l   C Co od de e   w wa as s   b br ro ou ug gh ht t   b ba ac ck k   i in nt to o   
o op pe er ra at ti io on n. .   J Je ef ff fr re ey y   S Sa ac ch hs s   
C CA AS SE E   F Fo ou un nd da at ti io on n    - -   1 16 6   - -   
b ba as si ic c   s se ec cu ur ri it ty y   t to o   i it ts s   c ci it ti iz ze en ns s, ,   a an nd d   t to o   c co ol ll le ec ct t   t ta ax x   r re ev ve en nu ue es s   t to o   c co ov ve er r   t th he es se e   b ba as si ic c   s se er rv vi ic ce es s. .      
       
    C Ch hi in na a' 's s    h hi is st to or ri ic ca al l    t tr ra ad di it ti io on n    r re eg ga ar rd di in ng g    t th he e    r ru ul le e    o of f    l la aw w    i is s    n no ot t    m mo or re e    h he el lp pf fu ul l. .        T Th he e   
C Co on nf fu uc ci ia an n    t tr ra ad di it ti io on n    l lo on ng g    p pu ut t    p pr ro op pe er rt ty y    r re el la at ti io on ns s    a at t    t th he e    m me er rc cy y    o of f    l lo oc ca al l    a ar ri is st to oc cr ra at t- -
b bu ur re ea au uc cr ra at ts s, ,    w wh ho o    c co ou ul ld d    r ru ut th hl le es ss sl ly y    " "s sq qu ue ee ez ze e" "    t th he e    l lo oc ca al l    m me er rc ch ha an nt ts s    a an nd d    p pe ea as sa an nt ts s    f fo or r   
i in nc cr re ea as se ed d   t ta ax x   p pa ay ym me en nt ts s   a an nd d   b br ri ib be es s. .      T Th he er re e   w wa as s   n no o   r re ec co ou ur rs se e   t to o   t th he e   l la aw w   f fo or r   p pr ro ot te ec ct ti io on n   o of f   
p pr ro op pe er rt ty y   r ri ig gh ht ts s. .      A As s   F Fa ai ir rb ba an nk k   ( (1 19 99 92 2, ,   1 18 80 0- -8 81 1) )   s su um mm ma ar ri iz ze es s   a a   g ge en ne er ra at ti io on n   o of f   r re es se ea ar rc ch h: :         
I In n   s sh ho or rt t, ,   c ca ap pi it ta al li is sm m   f fa ai il le ed d   t to o   p pr ro os sp pe er r   i in n   C Ch hi in na a   b be ec ca au us se e   t th he e   m me er rc ch ha an nt t   w wa as s   
n ne ev ve er r   a ab bl le e   t to o   b be ec co om me e   e es st ta ab bl li is sh he ed d   o ou ut ts si id de e   t th he e   c co on nt tr ro ol l   o of f   t th he e   l la an nd dl lo or rd d   g ge en nt tr ry y   
a an nd d   t th he ei ir r   r re ep pr re es se en nt ta at ti iv ve es s   i in n   t th he e   b bu ur re ea au uc cr ra ac cy y. .      I In n   f fe eu ud da al l   E Eu ur ro op pe e   t th he e   m me er rc ch ha an nt t   
c cl la as ss s   d de ev ve el lo op pe ed d   i in n   t th he e   t to ow wn ns s. .      S Si in nc ce e   t th he e   l la an nd de ed d   r ru ul li in ng g   c cl la as ss s   w we er re e   s se et tt tl le ed d   i in n   
t th he ei ir r   m ma an no or rs s   u up po on n   t th he e   l la an nd d, ,   t th he e   E Eu ur ro op pe ea an n   t to ow wn ns s   c co ou ul ld d   g gr ro ow w   u up p   o ou ut ts si id de e   t th he e   
f fe eu ud da al l   s sy ys st te em m   i in ns st te ea ad d   o of f   b be ei in ng g   i in nt te eg gr ra at te ed d   i in n   i it t. .      M Me ed di ie ev va al l   b bu ur rg gh he er rs s   g ga ai in ne ed d   
t th he ei ir r   i in nd de ep pe en nd de en nc ce e   b by y   h ha av vi in ng g   a a   s se ep pa ar ra at te e   h ha ab bi it ta at t   i in n   t th he es se e   n ne ew w   t to ow wn ns s, ,   a an nd d   
n ne ew w    p po ol li it ti ic ca al l    a au ut th ho or ri it ty y    t to o    p pr ro ot te ec ct t    t th he em m, ,    i in n    t th he e    p pe er rs so on ns s    o of f    t th he e    k ki in ng gs s    o of f   
n na at ti io on n- -s st ta at te es s. .      I In n   C Ch hi in na a, ,   t th he es se e   c co on nd di it ti io on ns s   w we er re e   l la ac ck ki in ng g. .      T Th he e   e ea ar rl ly y   a ab bo ol li it ti io on n   
o of f   f fe eu ud da al li is sm m   a an nd d   t th he e   d de ep pe en nd de en nc ce e   o of f   t th he e   e em mp pe er ro or r   a an nd d   h hi is s   o of ff fi ic ci ia al ls s   u up po on n   t th he e   
l lo oc ca al l   g ge en nt tr ry y   l le ef ft t   n no o   p po ol li it ti ic ca al l   p po ow we er r   o ou ut ts si id de e   t th he e   e es st ta ab bl li is sh he ed d   o or rd de er r   t to o   w wh hi ic ch h   
t th he e   m me er rc ch ha an nt t   c co ou ul ld d   t tu ur rn n   f fo or r   s sp pe ec ci ia al l   p pr ro ot te ec ct ti io on n   . .   . .   . .   B Be et tw we ee en n   t th he em m, ,   t th he e   g ge en nt tr ry y   
a an nd d    o of ff fi ic ci ia al ls s    s sa aw w    t to o    i it t    t th ha at t    t th he e    m me er rc ch ha an nt ts s    r re em ma ai in ne ed d    u un nd de er r    c co on nt tr ro ol l    a an nd d   
c co on nt tr ri ib bu ut te ed d   t to o   t th he ei ir r   c co of ff fe er rs s   i in ns st te ea ad d   o of f   s se et tt ti in ng g   u up p   a a   s se ep pa ar ra at te e   e ec co on no om my y. .      
          I In n    C Ch hi in na a, ,    t th he e    a ab bs se en nc ce e    o of f    a a    s sy ys st te em m    o of f    c co om mm me er rc ci ia al l    l la aw w    h ha as s    n no ot t    y ye et t    s se ev ve er re el ly y   
h ha am mp pe er re ed d   t th he e   r re ef fo or rm ms s   m ma ai in nl ly y   b be ec ca au us se e   o of f   C Ch hi in na a' 's s   e ea ar rl ly y   s st ta ag ge e   o of f   e ec co on no om mi ic c   d de ev ve el lo op pm me en nt t. .      
T Th hi is s   i is s   e ev vi id de en nt t, ,   f fo or r   e ex xa am mp pl le e, ,   i in n   t th he e   r ro ol le e   o of f   f fo or re ei ig gn n   i in nv ve es st to or rs s   i in n   C Ch hi in na a' 's s   e ec co on no om my y. .      F Fo or re ei ig gn n   
i in nv ve es st to or rs s   h ha av ve e   s sh ho ow wn n   t th he em ms se el lv ve es s   w wi il ll li in ng g   t to o   i in nv ve es st t   t te en ns s   o of f   b bi il ll li io on ns s   o of f   d do ol ll la ar rs s   i in nt to o   C Ch hi in na a, ,   
d de es sp pi it te e   t th he e   a ab bs se en nc ce e   o of f   a a   c cl le ea ar r   l le eg ga al l   s sy ys st te em m   o of f   p pr ro op pe er rt ty y   r ri ig gh ht ts s. .5 5      B Bu ut t   t th hi is s   h ha as s   b be ee en n   p po os ss si ib bl le e   
b be ec ca au us se e   t th he e   f fo or re ei ig gn n   i in nv ve es st to or rs s   o op pe er ra at te e   o on n   t th he e   " "e ed dg ge e" "   o of f   t th he e   e ec co on no om my y, ,   b bo ot th h   l li it te er ra al ll ly y   a an nd d   
f fi ig gu ur ra at ti iv ve el ly y. .        T Th he es se e    e en nt te er rp pr ri is se es s    o op pe er ra at te e    i in n    c co oa as st ta al l    a an nd d    b bo or rd de er r    r re eg gi io on ns s; ;    i im mp po or rt t    t th he e   
c co om mp po on ne en nt ts s   t th he ey y   n ne ee ed d   f fo or r   a as ss se em mb bl ly y; ;   u us se e   l lo ow w- -c co os st t   l la ab bo or r   f fo or r   t th he e   a as ss se em mb bl ly y   o op pe er ra at ti io on ns s; ;   a an nd d   
t th he en n    e ex xp po or rt t    t th he e    f fi in ni is sh he ed d    p pr ro od du uc ct t    f fo or r    t th he e    w wo or rl ld d    m ma ar rk ke et t. .        T Th he er re e    i is s    r re el la at ti iv ve el ly y    l li it tt tl le e   
i in nt te eg gr ra at ti io on n   w wi it th h   d do om me es st ti ic c   C Ch hi in ne es se e   f fi ir rm ms s, ,   e ei it th he er r   f fo or r   t th he e   p pu ur rc ch ha as se e   o of f   i in np pu ut ts s   o or r   t th he e   s sa al le e   o of f   
o ou ut tp pu ut ts s. .        I In n    o ot th he er r    w wo or rd ds s, ,    t th he es se e    f fi ir rm ms s    h ha av ve e    b be ee en n    a ab bl le e    t to o    f fu un nc ct ti io on n    w wi it th ho ou ut t    m mu uc ch h    l le eg ga al l   
p pr ro ot te ec ct ti io on n   s si in nc ce e   t th he ey y   h ha av ve e   f fe ew w   c co on nt tr ra ac ct tu ua al l   r re el la at ti io on ns s   w wi it th h   C Ch hi in ne es se e   e en nt te er rp pr ri is se es s. .   
    T Th he e    a ab bs se en nc ce e    o of f    r ru ul le e    o of f    l la aw w    h ha as s    r re ec ce en nt tl ly y    s st ta ar rt te ed d    t to o    a ad dv ve er rs se el ly y    a af ff fe ec ct t    C Ch hi in na a' 's s   
i in nt te er rn na at ti io on na al l    e ec co on no om mi ic c    r re el la at ti io on ns s. .        T To ow wa ar rd ds s    t th he e    e en nd d    o of f    1 19 99 94 4, ,    t th he e    C Ch hi in ne es se e    g go ov ve er rn nm me en nt t   
b be ec ca am me e   e em mb br ro oi il le ed d   i in n   s se ev ve er ra al l   c co on nt tr ra ac ct tu ua al l   d di is sp pu ut te es s   w wi it th h   f fo or re ei ig gn n   c co om mp pa an ni ie es s. .      S So om me e   C Ch hi in ne es se e   
                                                                                                                                          
5 5      N No ot te e   t th ha at t   m mu uc ch h   o of f   t th he e   a ap pp pa ar re en nt t   f fo or re ei ig gn n   i in nv ve es st tm me en nt t, ,   h ho ow we ev ve er r, ,   i is s   a ac ct tu ua al ll ly y   l la au un nd de er re ed d   C Ch hi in ne es se e   s st ta at te e- -e en nt te er rp pr ri is se e   f fu un nd ds s, ,   
w wh hi ic ch h   h ha av ve e   b be ee en n   i il ll le eg ga al ll ly y   t ta ak ke en n   o ou ut t   o of f   C Ch hi in na a   t to o   H Ho on ng g   K Ko on ng g, ,   a an nd d   t th he en n   r re ec cy yc cl le ed d   a as s   p pr ri iv va at te e   f fu un nd ds s   b ba ac ck k   i in nt to o   C Ch hi in na a. .      
H Ho on ng g   K Ko on ng g   a an na al ly ys st ts s   p pu ut t   t th he e   l la au un nd de er re ed d   f fu un nd ds s   a as s   e eq qu ua al l   t to o   h ha al lf f   o of f   m mo or re e   o of f   t th he e   r re ec co or rd de ed d   f fo or re ei ig gn n   i in nv ve es st tm me en nt t   f fr ro om m   H Ho on ng g   
K Ko on ng g    t to o    C Ch hi in na a. .        T Th he e    H Ho on ng g    K Ko on ng g    i in nv ve es st tm me en nt t, ,    i in n    t tu ur rn n, ,    i is s    m mo or re e    t th ha an n    h ha al lf f    o of f    t th he e    t to ot ta al l    F FD DI I    n no ow w    e en nt te er ri in ng g    C Ch hi in na a   
a ac cc co or rd di in ng g   t to o   t th he e   o of ff fi ic ci ia al l   s st ta at ti is st ti ic cs s. .   R Re ef fo or rm ms s   i in n   E Ea as st te er rn n   E Eu ur ro op pe e. .. .. .   
    - -   1 17 7   - -    C CA AS SE E   F Fo ou un nd da at ti io on n   
e en nt te er rp pr ri is se es s   d de ef fa au ul lt te ed d   o on n   d de eb bt ts s   t to o   f fo or re ei ig gn n   i in nv ve es st tm me en nt t   b ba an nk ks s. .      T Th he e   C Ch hi in ne es se e   G Go ov ve er rn nm me en nt t   
d de ef fa au ul lt te ed d   o on n   a a   l lo on ng g- -t te er rm m   l le ea as se e   w wi it th h   t th he e   l la ar rg ge e   M Mc cD Do on na al ld d' 's s   o ou ut tl le et t   i in n   B Be ei ij ji in ng g, ,   w wh hi ic ch h   i it t   h ha as s   
f fo or rc ce ed d    t to o    m mo ov ve e    f fr ro om m    i it ts s    p pr re em mi is se es s    i in n    o or rd de er r    t to o    m ma ak ke e    r ro oo om m    f fo or r    a a    n ne ew w    r re ea al l    e es st ta at te e   
d de ev ve el lo op pm me en nt t. .      T Th he e   C Ch hi in ne es se e   G Go ov ve er rn nm me en nt t   b be ec ca am me e   m mo or re e   d de ee ep pl ly y   e en nm me es sh he ed d   i in n   c co on nt tr ro ov ve er rs sy y   
w wi it th h   t th he e   U Un ni it te ed d   S St ta at te es s   G Go ov ve er rn nm me en nt t   o ov ve er r   C Ch hi in na a' 's s   f fa ai il lu ur re e   t to o   p pr ro ot te ec ct t   i in nt te el ll le ec ct tu ua al l   p pr ro op pe er rt ty y   
r ri ig gh ht ts s. .      W Wi it th hi in n   C Ch hi in na a, ,   m mo or re eo ov ve er r, ,   g gr ro ow wi in ng g   l la aw wl le es ss sn ne es ss s   a an nd d   c co or rr ru up pt ti io on n   a ar re e   a al ls so o   t th hr re ea at te en ni in ng g   
p po ol li it ti ic ca al l   s st ta ab bi il li it ty y. .      A As s   o on ne e   a ac cu ut te e   a an na al ly ys st t   ( (W Wi il ll ly y   W Wo o- -L La ap p   L La am m, ,   1 19 99 95 5, ,   p p. .   4 41 11 1) )   h ha as s   w wr ri it tt te en n: :   
" "T Th he e   a at tt tr ra ac ct ti iv ve en ne es ss s   o of f   t th he e   ' 's so oc ci ia al li is st t   m ma ar rk ke et t- -e ec co on no om my y' '   m ma ay y   b be e   e ep ph he em me er ra al l. .      W Wi it th hi in n   a a   f fe ew w   
y ye ea ar r, ,    i it t    e en na ab bl le ed d    s se en ni io or r    o of ff fi ic ci ia al ls s    a an nd d    t th he ei ir r    o of ff fs sp pr ri in ng g    t to o    m ma ak ke e    a a    f fa as st t    b bu uc ck k. .    A At t    l le ea as st t   
s su up pe er rf fi ic ci ia al ll ly y, ,    i it t    a al ls so o    a al ll lo ow we ed d    t th he e    C CC CP P    t to o    m ma ai in nt ta ai in n    i it ts s    m mo on no op po ol ly y    o on n    p po ow we er r. .    Y Ye et t    i in n    t th he e   
l lo on ng ge er r   r ru un n, ,   t th hi is s   c co on nt tr ra ap pt ti io on n   m mi ig gh ht t   p pr ro ov ve e   d de et tr ri im me en nt ta al l   t to o   t th he e   i in nt te er re es st ts s   o of f   a al ll l. ." "   
I II II I   
    I In n   t th hi is s   s se ec ct ti io on n, ,   w we e   b br ri ie ef fl ly y   e ex xa am mi in ne e   t th he e   l le es ss so on ns s   f fo or r   E EE EF FS SU U   t th ha at t   m mi ig gh ht t   b be e   g gl le ea an ne ed d   
f fr ro om m    J Ja ap pa an n' 's s    e ec co on no om mi ic c    r re ec co ov ve er ry y    i in n    t th he e    i im mm me ed di ia at te e    p po os st tw wa ar r    e er ra a. .        M Ma an ny y    c co om mm me en nt ta at to or rs s, ,   
s su uc ch h   a as s   P Pr ro of f. .   J J. .   T Te er ra an ni is sh hi i   ( (1 19 99 94 4) ), ,   h ha av ve e   p po oi in nt te ed d   f fa av vo or ra ab bl ly y   t to o   J Ja ap pa an n' 's s   i in nd du us st tr ri ia al l   p po ol li ic ci ie es s   
d du ur ri in ng g   1 19 94 46 6- -4 48 8   a as s   t th he e   t ty yp pe es s   o of f   p po ol li ic cy y   m me ea as su ur re es s   n ne ee ed de ed d   i in n   E EE EF FS SU U. .      U Un nf fo or rt tu un na at te el ly y, ,   t th he e   
c co on nd di it ti io on ns s    i in n    J Ja ap pa an n    d du ur ri in ng g    t th ha at t    p pe er ri io od d    w we er re e    s so o    f fu un nd da am me en nt ta al ll ly y    d di if ff fe er re en nt t    f fr ro om m    t th ho os se e    o of f   
E EE EF FS SU U   o or r   E Ea as st t   A As si ia a   t to od da ay y   t th ha at t   s su uc ch h   a an na al lo og gi ie es s   a ar re e   h hi ig gh hl ly y   m mi is sl le ea ad di in ng g. .         
    I In n    t th he e    i im mm me ed di ia at te e    a af ft te er rm ma at th h    o of f    W Wo or rl ld d    W Wa ar r    I II I, ,    J Ja ap pa an n    s su uf ff fe er re ed d    f fr ro om m    a an n    e ex xt tr re em me e   
c co ol ll la ap ps se e   o of f   i in nd du us st tr ri ia al l   p pr ro od du uc ct ti io on n, ,   w wi it th h   o ov ve er ra al ll l   i in nd du us st tr ri ia al l   p pr ro od du uc ct ti io on n   o on n   t th he e   o or rd de er r   o of f   2 20 0   
p pe er rc ce en nt t    o of f    t th he e    1 19 93 39 9    l le ev ve el l. .        T Th he er re e    w we er re e    s se ev ve er ra al l    f fa ac ct to or rs s   l le ea ad di in ng g   t to o   t th he e   s sh ha ar rp p   d de ec cl li in ne e   i in n   
i in nd du us st tr ri ia al l   p pr ro od du uc ct ti io on n   b be et tw we ee en n   1 19 93 39 9   a an nd d   1 19 94 45 5, ,   i in nc cl lu ud di in ng g: :      
( (1 1) )   e ex xt te en ns si iv ve e   w wa ar r   d da am ma ag ge e   t to o   b ba as si ic c   i in nd du us st tr ri ie es s; ;      
( (2 2) )   s se ev ve er re e   b bo ot tt tl le en ne ec ck ks s   i in n   s sc ca ar rc ce e   i in np pu ut ts s, ,   b be ec ca au us se e   o of f   a a   c co om mp pl le et te e   c co on nt tr ro ol l   o on n   J Ja ap pa an ne es se e   t tr ra ad de e   
b by y   t th he e   U U. .S S. .   M Mi il li it ta ar ry y   O Oc cc cu up pa at ti io on n   a au ut th ho or ri it ti ie es s; ;      
( (3 3) )    a a    c cr ri is si is s    i in n    d do om me es st ti ic c    p pr ro od du uc ct ti io on n    c ca au us se ed d    b by y    t th he e    s su ud dd de en n    s sh ho or rt ta ag ge e    o of f    c co oa al l    m mi in ne er rs s, ,    a as s   
f fo or rc ce ed d   l la ab bo or re er rs s   f fr ro om m   K Ko or re ea a   a an nd d   C Ch hi in na a   l le ef ft t   t th he e   c co oa al l   m mi in ne es s   a at t   t th he e   e en nd d   o of f   W Wo or rl ld d   W Wa ar r   I II I   t to o   
r re et tu ur rn n   h ho om me e; ;   a an nd d      
( (4 4) )   a a   s sh ho or rt ta ag ge e   o of f   c ca ap pa ac ci it ty y   c ca au us se ed d   b by y   t th he e   w wa ar rt ti im me e   c co on nv ve er rs si io on n   o of f   s so om me e   c ci iv vi il li ia an n   i in nd du us st tr ri ie es s   t to o   
m mi il li it ta ar ry y   u us se e. .         
    I In n    t th he es se e    c ci ir rc cu um ms st ta an nc ce es s, ,    t th he e    J Ja ap pa an ne es se e    g go ov ve er rn nm me en nt t    w wa as s    a ab bl le e    t to o    t ta ar rg ge et t    a a    s sm ma al ll l   
n nu um mb be er r   o of f   b ba as si ic c   i in nd du us st tr ri ie es s   i in n   1 19 94 46 6- -4 48 8   ( (m ma ai in nl ly y   s st te ee el l   a an nd d   c co oa al l) )   t to o   o ov ve er rc co om me e   t th he e   p pr ro od du uc ct ti io on n   
b bo ot tt tl le en ne ec ck ks s, ,   i in n   a a   p po ol li ic cy y   k kn no ow wn n   a as s   t th he e   P Pr ri io or ri it ty y   P Pr ro od du uc ct ti io on n   S Sy ys st te em m   ( (K Ke ei is sh ha a   S Se ei is sa an n   H Ho os sh hi ik ki i, ,   
P PP PS S) ). .      A As s   s su um mm ma ar ri iz ze ed d   b by y   Y Yo os sh hi ik ka aw wa a   a an nd d   O Ok ka az za ak ki i   ( (i in n   T Te er ra an ni is sh hi i   a an nd d   K Ko os sa ai i, ,   1 19 99 93 3, ,   p p. .   9 97 7) ): :   
T Th he e   p pr ri im ma ar ry y   p pu ur rp po os se e   o of f   t th he e   p po ol li ic cy y   w wa as s   t to o   i in np pu ut t   a as s   m mu uc ch h   s st te ee el l   a as s   p po os ss si ib bl le e   i in n   
t to o   t th he e   c co oa al l   m mi in ne es s   a an nd d   t th he en n, ,   i in n   r re et tu ur rn n, ,   s se en nd d   c co oa al l   b ba ac ck k   t to o   t th he e   s st te ee el l   i in nd du us st tr ry y   t to o   
m ma ak ke e    a a    k ki in nd d    o of f    v vi ir rt tu uo ou us s    c cy yc cl le e    b be et tw we ee en n    t tw wo o    i in nd du us st tr ri ie es s. .        B Be ec ca au us se e    t th he e   
J Ja ap pa an ne es se e   e ec co on no om my y   f fa ac ce ed d   a at t   t th ha at t   t ti im me e   a a   s se er ri io ou us s   s sh ho or rt ta ag ge e   o of f   r ra aw w   m ma at te er ri ia al ls s, ,   J Je ef ff fr re ey y   S Sa ac ch hs s   
C CA AS SE E   F Fo ou un nd da at ti io on n    - -   1 18 8   - -   
t th hi is s   p po ol li ic cy y   w wa as s   e es ss se en nt ti ia al ll ly y   a an n   a at tt te em mp pt t   t to o   s su ub bs st ti it tu ut te e   d do om me es st ti ic c   p pr ro od du uc ct ti io on n   o of f   
c co oa al l    f fo or r    i in nt te er rr ru up pt te ed d    i im mp po or rt ts s, ,    a an nd d    m ma ad de e    s se en ns se e, ,    a at t    l le ea as st t    i in n    t th he eo or ry y. .        H Ho ow w   
s su uc cc ce es ss sf fu ul l    t th he e    p po ol li ic cy y    a ac ct tu ua al ll ly y    w wa as s    s st ti il ll l    r re em ma ai in ns s    a a    c co on nt tr ro ov ve er rs sy y    t to od da ay y. .   
( (E Em mp ph ha as si is s   m mi in ne e) )   
    F Fu uk ka ao o, ,   e et t. .   a al l. .   ( (1 19 99 93 3, ,   p p. .   1 11 12 2) )   c co on nc cu ur r   t th ha at t   t th he e   P PP PS S   w wa as s   " "a a   d de es sp pe er ra at te e   m mo ov ve e   b by y   t th he e   
J Ja ap pa an ne es se e    g go ov ve er rn nm me en nt t    i in n    r re es sp po on ns se e    t to o    S SC CA AP P- -i im mp po os se ed d    c co on ns st tr ra ai in nt ts s    o on n    t th he e    i im mp po or rt t    o of f   
i in nd du us st tr ri ia al l   m ma at te er ri ia al ls s. ." "   [ [n no ot te e: :   S SC CA AP P   i is s   t th he e   S Su up pr re em me e   C Co om mm ma an nd de er r   o of f   t th he e   A Al ll li ie ed d   P Po ow we er rs s, ,   i i. .e e. .   
t th he e   U U. .S S. .   m mi il li it ta ar ry y   o oc cc cu up pa at ti io on n   a au ut th ho or ri it ty y] ]. .      B By y   1 19 94 47 7, ,   U U. .S S. .   r re es st tr ri ic ct ti io on ns s   o on n   J Ja ap pa an ne es se e   i im mp po or rt ts s   
w we er re e    r re el la ax xe ed d, ,    a as s    t th he e    U U. .S S. .    c ch ha an ng ge ed d    c co ou ur rs se e    a an nd d    b be eg ga an n    t to o    p pr ro om mo ot te e    J Ja ap pa an ne es se e    e ec co on no om mi ic c   
r re ec co ov ve er ry y    a as s    p pa ar rt t    o of f    t th he e    e em me er rg gi in ng g    c co ol ld d- -w wa ar r    s st tr ra at te eg gy y. .        I In nd du us st tr ri ia al l    p pr ro od du uc ct ti io on n    i in nc cr re ea as se ed d   
s sh ha ar rp pl ly y, ,   a an nd d   t th he e   m ma ai in n   m me ec ch ha an ni is sm ms s   o of f   t th he e   P PP PS S   w we er re e   d di is sm ma an nt tl le ed d   b by y   1 19 94 49 9. .   
    T Th hi is s   d de es sc cr ri ip pt ti io on n   o of f   t th he e   P PP PS S   s sh ho ow ws s   h ho ow w   d di if ff fe er re en nt t   i is s   t th he e   c cu ur rr re en nt t   c ch ha al ll le en ng ge e   f fa ac ce ed d   b by y   
E EE EF FS SU U. .      T Th he es se e   c co ou un nt tr ri ie es s   d do o   n no ot t   f fa ac ce e   " "s su up pp pl ly y   b bo ot tt tl le en ne ec ck ks s" "   a as s   i in n   p po os st tw wa ar r   J Ja ap pa an n, ,   b bu ut t   r ra at th he er r   
d de ee ep p   m mi is sa al ll lo oc ca at ti io on ns s   a an nd d   w wa as st te e   o of f   i in nd du us st tr ri ia al l   r re es so ou ur rc ce es s. .      U Un nl li ik ke e   J Ja ap pa an n   i in n   1 19 94 46 6, ,   E EE EF FS SU U   
f fa ac ce es s    n no o    i in nt te er rn na at ti io on na al l    c co on ns st tr ra ai in nt ts s    o on n    i it ts s    i im mp po or rt ts s; ;    n no o    s su ud dd de en n    s sh ho or rt tf fa al ll l    o of f    i in nd du us st tr ri ia al l   
e em mp pl lo oy ym me en nt t; ;   a an nd d   n no o   w wa ar r   d da am ma ag ge e. .      M Mo or re eo ov ve er r, ,   E EE EF FS SU U' 's s   a ai im m   i is s   n no ot t   t to o   i in nc cr re ea as se e   s st te ee el l   a an nd d   
c co oa al l    p pr ro od du uc ct ti io on n, ,    s si im mp pl ly y    b be ec ca au us se e    t th he e    b ba as si ic c    c ca ap pa ac ci it ty y    i is s    p pr re es se en nt t. .        T Th he e    t tr ra ad di it ti io on na al l    h he ea av vy y   
i in nd du us st tr ri ie es s   i in n   E EE EF FS SU U   - -- -   c co oa al l, ,   s st te ee el l, ,   c ch he em mi ic ca al ls s   - -- -   a ar re e   i in n   a a   c cr ri is si is s   o of f   o ov ve er rc ca ap pa ac ci it ty y, ,   n no ot t   s su up pp pl ly y   
b bo ot tt tl le en ne ec ck ks s. .      T Th he e   n ne ee ed d   i is s   t to o   c cu ut t   b ba ac ck k   t th he e   h he ea av vy y   i in nd du us st tr ri ia al l   o ou ut tp pu ut t, ,   t to o   m ma ak ke e   r ro oo om m   f fo or r   l li ig gh ht t   
i in nd du us st tr ry y   ( (e e. .g g. .   f fo oo od d   p pr ro oc ce es ss si in ng g) ), ,   c co on ns su um me er r   g go oo od ds s, ,   a an nd d   s se er rv vi ic ce es s. .   
    T Th he er re e   a ar re e   c ce er rt ta ai in nl ly y   m ma an ny y   r re el le ev va an nt t   l le es ss so on ns s   f fr ro om m   t th he e   J Ja ap pa an ne es se e   p po os st tw wa ar r   r re ec co ov ve er ry y, ,   b bu ut t   
t th he ey y    h ha av ve e    l li it tt tl le e    t to o    d do o    w wi it th h    i in nd du us st tr ri ia al l    p pl la an nn ni in ng g, ,    a an nd d    m mu uc ch h    m mo or re e    t to o    d do o    w wi it th h    t th he e   
e es st ta ab bl li is sh hm me en nt t    o of f    a a    c co om mp pe et ti it ti iv ve e, ,    p pr ri iv va at te el ly y    o ow wn ne ed d    e ec co on no om my y. .        F Fi ir rs st t, ,    a an nd d    p pe er rh ha ap ps s    m mo os st t   
r re el le ev va an nt t, ,   t th he e   J Ja ap pa an ne es se e   e ec co on no om my y   w wa as s   d de em mi il li it ta ar ri iz ze ed d   a af ft te er r   W Wo or rl ld d   W Wa ar r   I II I. .      J Ja ap pa an n   b be ec ca am me e   a a   
c ci iv vi il li ia an n- -o or ri ie en nt te ed d   e ec co on no om my y, ,   w wi it th h   e ec co on no om mi ic c   g gr ro ow wt th h   w wa as s   f fu ue el le ed d   b by y   c co on ns su um me er r   g go oo od ds s   r ra at th he er r   
t th ha an n    h he ea av vy y    i in nd du us st tr ry y, ,    a an nd d    w wi it th h    s se ec cu ur ri it ty y    n ne ee ed ds s    p pr ro ov vi id de ed d    m ma ai in nl ly y    b by y    t th he e    U U. .S S. .    s se ec cu ur ri it ty y   
u um mb br re el ll la a. .      S Se ec co on nd d, ,   l la an nd d   r re ef fo or rm m   a af ft te er r   t th he e   w wa ar r   i im mp pr ro ov ve ed d   t th he e   d di is st tr ri ib bu ut ti io on n   o of f   i in nc co om me e   a an nd d   
w we ea al lt th h, ,   a an nd d   e es st ta ab bl li is sh he ed d   a a   w wi id de e   b ba as se e   o of f   p pr ro op pe er rt ty y   h ho ol ld de er rs s. .   T Th he es se e   f fa ac ct to or rs s   w we er re e   f fa av vo or ra ab bl le e   f fo or r   
a ag gr ri ic cu ul lt tu ur ra al l    p pr ro od du uc ct ti iv vi it ty y    a an nd d    e ev ve en n    m mo or re e    i im mp po or rt ta an nt tl ly y    f fo or r    p po ol li it ti ic ca al l    s st ta ab bi il li it ty y. .    T Th hi ir rd d, ,   
c co om mp pe et ti it ti io on n   w wa as s   e en nh ha an nc ce ed d   t th hr ro ou ug gh h   t th he e   d di is ss so ol lu ut ti io on n   o of f   t th he e   l la ar rg ge e   i in nd du us st tr ri ia al l   c co on ng gl lo om me er ra at te es s   
( (Z Za ai ib ba at ts su u) ). .      L La at te er r   o on n, ,   o of f   c co ou ur rs se e, ,   n ne ew w   i in nd du us st tr ri ia al l   g gr ro ou up ps s   ( (K Ke ei ir re et ts su u) )   e em me er rg ge ed d, ,   b bu ut t   t th he es se e   n ne ew w   
g gr ro ou up ps s   w we er re e   l le es ss s   t ti ig gh ht tl ly y   i in nt te eg gr ra at te ed d   t th ha an n   t th he e   Z Za ai ib ba at ts su u   h ha ad d   b be ee en n. .      F Fo ou ur rt th h, ,   J Ja ap pa an ne es se e   l la ab bo or r   
m ma ar rk ke et ts s   w we er re e   m ma ad de e   h hi ig gh hl ly y   c co om mp pe et ti it ti iv ve e. .      H Hi ir ri in ng g   a an nd d   f fi ir ri in ng g   w wa as s   l le ef ft t   t to o   t th he e   d di is sc cr re et ti io on n   o of f   
i in nd di iv vi id du ua al l    e en nt te er rp pr ri is se es s; ;    u un ni io on ns s    w we er re e    r re el la at ti iv ve el ly y    w we ea ak k; ;    a an nd d    l la ab bo or r    l le eg gi is sl la at ti io on n    w wa as s    a al ls so o   
p pe er rm mi is ss si iv ve e. .      F Fi if ft th h, ,   t th he e   p po os st tw wa ar r   J Ja ap pa an ne es se e   b bo oo om m   w wa as s   f fu ue el le ed d   b by y   p pr ri iv va at te el ly y   o ow wn ne ed d   i in nd du us st tr ri ia al l   
e en nt te er rp pr ri is se es s   r ra at th he er r   t th ha an n   s st ta at te e- -o ow wn ne ed d   e en nt te er rp pr ri is se es s. .      S Si ix xt th h, ,   a af ft te er r   1 19 94 49 9, ,   t th he e   J Ja ap pa an ne es se e   e ec co on no om my y   
o op pe er ra at te ed d   w wi it th h   a a   l lo ow w   b bu ud dg ge et t   d de ef fi ic ci it t, ,   l lo ow w   i in nf fl la at ti io on n, ,   a an nd d   a a   u un ni if fi ie ed d, ,   s st ta ab bl le e   n no om mi in na al l   e ex xc ch ha an ng ge e   
r ra at te e. .      F Fi is sc ca al l   s st ta ab bi il li it ty y   w wa as s   s su up pp po or rt te ed d   b by y   l lo ow w   l le ev ve el ls s   o of f   s so oc ci ia al l   e ex xp pe en nd di it tu ur re es s   a as s   a a   p pe er rc ce en nt t   o of f   
G GD DP P. .   
    T Th he es se e   k ke ey y   f fe ea at tu ur re es s   o of f   t th he e   p po os st tw wa ar r   J Ja ap pa an ne es se e   e ec co on no om my y   a ar re e   v vi ir rt tu ua al ll ly y   m mi is ss si in ng g   f fr ro om m   
R Ru us ss si ia a, ,   w wh hi ic ch h   r re em ma ai in ns s   m mi il li it ta ar ri iz ze ed d, ,   o ol li ig go op po ol li is st ti ic c, ,   h ha am ms st tr ru un ng g   b by y   e ex xt te en ns si iv ve e   s so oc ci ia al l   w we el lf fa ar re e   
g gu ua ar ra an nt te ee es s    ( (i if f    n no ow w    m mu uc ch h    u un nd de er rf fi in na an nc ce ed d) ), ,    a an nd d    w wi it th h    c co on nt ti in nu ue ed d   s st ta at te e   o ow wn ne er rs sh hi ip p   o of f   m mo os st t   
l la an nd d   a an nd d   f fa ar rm ms s. .      R Ru us ss si ia an n   b bu ud dg ge et t   d de ef fi ic ci it ts s   r re em ma ai in n   o on n   t th he e   o or rd de er r   o of f   1 10 0- -1 15 5   p pe er rc ce en nt t   o of f   G GD DP P, ,   R Re ef fo or rm ms s   i in n   E Ea as st te er rn n   E Eu ur ro op pe e. .. .. .   
    - -   1 19 9   - -    C CA AS SE E   F Fo ou un nd da at ti io on n   
f fu ue el li in ng g   i in nf fl la at ti io on n   r ra at te es s   o of f   m mo or re e   t th ha an n   1 10 0   p pe er rc ce en nt t   p pe er r   m mo on nt th h   f fo or r   m mo os st t   o of f   t th he e   p pe er ri io od d   1 19 99 92 2- -9 94 4. .      
W Wh he en n    R Ru us ss si ia an n    a an na al ly ys st ts s    w wa ax x    r rh ha ap ps so od di ic c    a ab bo ou ut t    J Ja ap pa an ne es se e    p po os st tw wa ar r    p pl la an nn ni in ng g, ,    t th he ey y    u us su ua al ll ly y   
b be el li ie ev ve e    t th ha at t    t th he e    r ro ol le e    o of f    s st ta at te e    c co ou ul ld d    b be e    c ca ar rr ri ie ed d    o ou ut t    i in n    l li ie eu u    o of f    t th he es se e    m mo or re e    f fu un nd da am me en nt ta al l   
c ch ha an ng ge es s. .      
    S Su up pp po os se e   t th ha at t   t th he e   E EE EF FS SU U   c co ou un nt tr ri ie es s   a ar re e   f fi in na al ll ly y   a ab bl le e   t to o   c ca ar rr ry y   o ou ut t   t th he e   f fu un nd da am me en nt ta al l   
r re ef fo or rm ms s   o of f   o ow wn ne er rs sh hi ip p, ,   m ma ac cr ro oe ec co on no om mi ic c   p po ol li ic cy y, ,   a an nd d   c co om mp pe et ti it ti io on n   p po ol li ic cy y. .      W Wo ou ul ld d   t th he ey y   t th he en n   
b be e   a ad dv vi is se ed d   t to o   p pu ur rs su ue e   M MI IT TI I- -s st ty yl le e   p pl la an nn ni in ng g   a as s   a an n   a ad dd di it ti io on na al l   e el le em me en nt t   o of f   t th he ei ir r   s st tr ra at te eg gy y? ?      O Of f   
c co ou ur rs se e, ,   t th hi is s   q qu ue es st ti io on n   c ca an n   n no ot t   b be e   s si im mp pl ly y   a an ns sw we er re ed d. .      T Th he er re e   i is s   a a   h hu ug ge e   d di is sa ag gr re ee em me en nt t   a ab bo ou ut t   
t th he e   r re ea al l   c ch ha ar ra ac ct te er r   o of f   J Ja ap pa an ne es se e   i in nd du us st tr ri ia al l   p po ol li ic cy y; ;   i it t   h ha as s   c ch ha an ng ge ed d   m ma ar rk ke ed dl ly y   o ov ve er r   t th he e   y ye ea ar rs s; ;   
a an nd d   t th he er re e   i is s   e en no or rm mo ou us s   p pr ro of fe es ss si io on na al l   d di is sa ag gr re ee em me en nt t   a ab bo ou ut t   i it ts s   e ef ff fe ec ct ti iv ve en ne es ss s. .      T Th he e   m mo os st t   r re ec ce en nt t   
r re es se ea ar rc ch h    o on n    t th he e    E Ea as st t    A As si ia an n    e ec co on no om mi ie es s    h ha as s    l la an nd de ed d    i in n    a a    s sp pl li it t    d de ec ci is si io on n    o ov ve er r    w wh he et th he er r   
i in nd du us st tr ri ia al l   p pl la an nn ni in ng g   h he el lp pe ed d   o or r   h hi in nd de er re ed d   t th he e   o ov ve er ra al ll l   d de ev ve el lo op pm me en nt t   e ef ff fo or rt t, ,   w wi it th h   R Ro od dr ri ik k   ( (1 19 99 95 5) )   
s su ug gg ge es st ti in ng g    i im mp po or rt ta an nt t    p po os si it ti iv ve e    e ef ff fe ec ct ts s, ,    w wh hi il le e    Y Yo ou un ng g    ( (1 19 99 94 4) )    a an nd d    B Be ea as so on n    a an nd d    W We ei in ns st te ei in n   
( (1 19 99 94 4) )   h ha av ve e   a ar rg gu ue ed d   a ag ga ai in ns st t   s su uc ch h   e ef ff fe ec ct ts s. .   
    B Bu ut t   w wh ha at te ev ve er r   t th he e   c co on nc ce ep pt tu ua al l   j ju ud dg ge em me en nt t   o on n   i in nd du us st tr ri ia al l   p po ol li ic cy y, ,   t th he er re e   i is s   o on ne e   p pr ra ac ct ti ic ca al l   
f fa ac ct to or r    t th ha at t    m mi il li it ta at te es s    s st tr ro on ng gl ly y    a ag ga ai in ns st t    a an ny y    e ex xt te en ns si iv ve e    i in nd du us st tr ri ia al l    p po ol li ic cy y    a at t    t th hi is s    s st ta ag ge e. .      
T Th hr ro ou ug gh ho ou ut t   t th he e   r re eg gi io on n, ,   t th he e   b bu ur re ea au uc cr ra ac ci ie es s   h ha av ve e   b be ee en n   i in nh he er ri it te ed d   f fr ro om m   t th he e   c co om mm mu un ni is st t   e er ra a, ,   
a an nd d    a ar re e    g ge en ne er ra al ll ly y    d de ef fi ic ci ie en nt t    i in n    t th he e    k kn no ow wl le ed dg ge e    o of f    b ba as si ic c    m ma ar rk ke et t    e ec co on no om mi ic cs s, ,    m mu uc ch h    l le es ss s   
c co on nd di it ti io on ns s    i in n    t th he e    w wo or rl ld d    e ec co on no om my y. .        M Mo or re e    o ov ve er r, ,    t th he es se e    b bu ur re ea au uc cr ra ac ci ie es s    t te en nd d    t to o    b be e    h hi ig gh hl ly y   
c co or rr ru up pt t    ( (a a    l le eg ga ac cy y    o of f   t th he e   c co om mm mu un ni is st t   p pa as st t) ), ,   a an nd d   p pe en ne et tr ra at te ed d   b by y   k ke ey y   i in nt te er re es st t   g gr ro ou up ps s   f fr ro om m   
a ag gr ri ic cu ul lt tu ur re e    a an nd d    t th he e    m mi il li it ta ar ry y- -i in nd du us st tr ri ia al l    c co om mp pl le ex x, ,    t th ha at t    a ar re e    m mu uc ch h    m mo or re e    i in nt te er re es st te ed d    i in n   
e ex xt tr ra ac ct ti in ng g   r re en nt ts s   o or r   p pr re es se er rv vi in ng g   o ol ld d   s st tr ru uc ct tu ur re es s   t th ha an n   t th he ey y   a ar re e   i in n   o ov ve er rh ha au ul li in ng g   t th he e   e ec co on no om my y. .      I In n   
s sh ho or rt t, ,    t th he ey y    l la ac ck k    t th he e    t te ec ch hn ni ic ca al l    k kn no ow wl le ed dg ge e, ,    e ex xp pe er ri ie en nc ce e, ,    t tr ra ai in ni in ng g, ,    a an nd d    p po ol li it ti ic ca al l    i in ns su ul la at ti io on n   
t th ha at t   w wa as s   v vi it ta al l   f fo or r   e ef ff fe ec ct ti iv ve e   p pl la an nn ni in ng g   i in n   J Ja ap pa an n   a an nd d   S So ou ut th h   K Ko or re ea a. .      U Un nd de er r   a an ny y   c ci ir rc cu um ms st ta an nc ce es s, ,   
i it t   s sh ho ou ul ld d   b be e   a a   h hi ig gh h   p pr ri io or ri it ty y   t to o   c cr re ea at te e   a a   n ne ew w, ,   p pr ro of fe es ss si io on na al l   c ci iv vi il l   s se er rv vi ic ce e   i in n   t th he e   e ec co on no om mi ic cs s   
m mi in ni is st tr ri ie es s, ,   b bu ut t   t th ha at t   e ef ff fo or rt t   w wi il ll l   t ta ak ke e   a a   d de ec ca ad de e   a at t   t th he e   v ve er ry y   l le ea as st t. .                  
    T Th he er re e    i is s    o on ne e    m mo or re e    f fa ac ct to or r    i in n    J Ja ap pa an n' 's s    p po os st tw wa ar r    e ex xp pe er ri ie en nc ce e    t th ha at t    h ha as s    b be ee en n    w wi id de el ly y   
f fo or rg go ot tt te en n    t to od da ay y. .    J Ja ap pa an ne es se e    r re ec co ov ve er ry y, ,    l li ik ke e    W We es st te er rn n    E Eu ur ro op pe ea an n    r re ec co ov ve er ry y, ,    b be en ne ef fi it tt te ed d   
e en no or rm mo ou us sl ly y   f fr ro om m   U U. .S S. .   f fi in na an nc ci ia al l   a as ss si is st ta an nc ce e   a at t   t th he e   e en nd d   o of f   t th he e   1 19 94 40 0s s   a an nd d   t th he e   e ea ar rl ly y   1 19 95 50 0s s. .      
J Ja ap pa an n   r re ec ce ei iv ve ed d   $ $9 98 80 0   m mi il ll li io on n   i in n   U U. .S S. .   a ai id d   d du ur ri in ng g   1 19 94 46 6- -4 48 8, ,   a an nd d   $ $1 1. .2 2   b bi il ll li io on n   d du ur ri in ng g   1 19 94 49 9- -5 52 2. .      
O Of f   t th he e   t to ot ta al l   $ $2 2. .2 2   b bi il ll li io on n, ,   $ $1 1. .7 7   b bi il ll li io on n   w wa as s   i in n   t th he e   f fo or rm m   o of f   g gr ra an nt ts s   r ra at th he er r   t th ha an n   l lo oa an ns s. .      D Du ur ri in ng g   
t th he e   1 19 94 46 6- -4 48 8   p pe er ri io od d, ,   t th he e   a ai id d   a am mo ou un nt te ed d   t to o   r ro ou ug gh hl ly y   4 4. .2 2   p pe er rc ce en nt t   o of f   G GD DP P, ,   a an nd d   d du ur ri in ng g   t th he e   
1 19 94 49 9- -5 52 2   p pe er ri io od d, ,   t to o   r ro ou ug gh hl ly y   2 2. .3 3   p pe er rc ce en nt t   o of f   J Ja ap pa an ne es se e   G GD DP P. .6 6   
    T Th hi is s    a ai id d    w wa as s    v vi it ta al l    i in n    g gi iv vi in ng g    t th he e    p po os st tw wa ar r    g go ov ve er rn nm me en nt ts s    s su uf ff fi ic ci ie en nt t    r re es so ou ur rc ce es s    t to o   
m ma ai in nt ta ai in n    d do om me es st ti ic c    p po ol li it ti ic ca al l    s st ta ab bi il li it ty y    w wh hi il le e    m me ee et ti in ng g    u ur rg ge en nt t    e ec co on no om mi ic c    n ne ee ed ds s    ( (s se ee e    t th he e   
d di is sc cu us ss si io on n   i in n   E Ei ic ch he en ng gr re ee en n   a an nd d   U Uz za an n, ,   1 19 99 92 2, ,   f fo or r   a an n   a an na al ly ys si is s   o of f   t th he e   s st ta ab bi il li iz zi in ng g   e ef ff fe ec ct ts s   o of f   t th he e   
M Ma ar rs sh ha al ll l   P Pl la an n) ). .      I It t   a al ls so o   g ga av ve e   t th he e   o op pp po or rt tu un ni it ty y   f fo or r   p po ol li ic cy y   c co on nd di it ti io on na al li it ty y   i in n   J Ja ap pa an n, ,   i in n   t th he e   
                                                                                                                                          
6 6      T Th he e   f fo ol ll lo ow wi in ng g   d do ol ll la ar r   f fi ig gu ur re es s   f fo or r   J Ja ap pa an ne es se e   G GD DP P   f fo or r   1 19 94 46 6- -5 52 2   a ar re e   u us se ed d   i in n   t th he e   c ca al lc cu ul la at ti io on n   i in n   t th he e   t te ex xt t   ( (a al ll l   i in n   $ $   b bi il ll li io on n) ): :   
6 6. .2 25 5, ,   7 7. .6 66 6, ,   9 9. .2 26 6, ,   9 9. .3 38 8, ,   1 10 0. .9 96 6, ,   1 15 5. .1 12 2, ,   1 16 6. .9 99 9. .      T Th he er re e   a ar re e   t ta ak ke en n   f fr ro om m   F Fu uk ka ao o, ,   e et t. .   a al l. .   ( (1 19 99 93 3) ), ,   T Ta ab bl le e   5 5. .6 6, ,   p p. .   1 11 19 9. .      T Th he e   a ai id d   
d da at ta a    a ar re e    t ta ak ke en n    f fr ro om m    U U. .S S. .    O Ov ve er rs se ea as s    L Lo oa an ns s    a an nd d    G Gr ra an nt ts s, ,    J Ju ul ly y    1 1, ,    1 19 94 45 5    - -    S Se ep pt te em mb be er r    3 30 0, ,    1 19 99 93 3, ,    U U. .S S. .    A Ag ge en nc cy y    f fo or r   
I In nt te er rn na at ti io on na al l   D De ev ve el lo op pm me en nt t. .   J Je ef ff fr re ey y   S Sa ac ch hs s   
C CA AS SE E   F Fo ou un nd da at ti io on n    - -   2 20 0   - -   
f fo or rm m   o of f   t th he e   D Do od dg ge e   P Pl la an n, ,   w wh hi ic ch h   f fi in na al ll ly y   s su uc cc ce ee ed de ed d   i in n   s st ta ab bi il li iz zi in ng g   t th he e   J Ja ap pa an ne es se e   e ec co on no om my y. .      
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Table 1.    Economies in transition: annual growth (%per annum) 
   
   
 Avg.  1986-89      1990   1991   1992   1993   1994 
                                                                  
China     8.7      4.1      7.7     12.8     13.4    11.5 
Russia    2.4     -2.0     -9.0    -19.0    -12.0* 
Bulgaria  5.2   -11.6   -22.7      -7.9      -4.2   -1.2 
Czech.Rep.   1.6     -3.0    -15.5     -5.0     -0.3     2.3 
Hungary  1.4     -4.0    -10.5     -4.6     -2.0     2.5 
Poland    2.7    -11.4     -7.7      1.5      4.0     4.4 
Romania  -0.9   -  7.1   -15.4   -10.2        1.0   -0.3 
 
 
Source:   1986-92, Sachs and Woo (1994); 1993-94, United Nations, The World Economy 
    t the Start of 1995, December 1994.   
 
  *  CIS￿ R Re ef fo or rm ms s   i in n   E Ea as st te er rn n   E Eu ur ro op pe e. .. .. .   
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Table 2.   Indicators of Economic Development 
                           Employment 
             % Rural    $GDP (PPP), 1991      Ag           Industry          Services    
East Asian transition economies 
China           72          2946                73          14          13                 
Vietnam         80          1250                67          12          21                  
Laos            80          1760                76          7          17       
 Eastern Europe and the Former Soviet Union 
Poland          37          4500                27          37          36 
Hungary         34          6080                15          31          54 
Bulgaria        31          4813                17          38          45 
Russia          26          6930                20          46          34 
East Asian NICs 
Thailand        72          5270                67          11          22  
Malaysia        55          7400                26          28          46   
Indonesia       70          2730                56          14          30   
Latin American NICs 
Argentina       13          5120                13          34          53  
Brazil          23          5240                25          25          47  
Mexico          26          7170                23          29          48   
Chile           15          7060                19          26          55  
 
Japan           62          1900                48          22          30 
(1950) 
 
Source:   Human Development Report, 1994, for all data except Japan (1950).  Rural 
    population from Paul Bairoch, Cities and Economic Development, University of 
    Chicago, 1988, Table 19.1, p. 302.  ￿ J Je ef ff fr re ey y   S Sa ac ch hs s   
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Table 3.  Social Security Expenditures 
             GDP              Social  Educ.  Health    Total  
            per Capita 
Developing Countries 
South Asia          1260           0.7       3.4      1.4       5.5                                         
East Asia             3210           3.4       2.8      2.2      8.4  
Latin America         5360           3.4       4.2      2.4     10.0 
Eastern Europe        5210          14.9     4.8      5.2     24.9 
 
OECD                 19000           16.3     4.9      5.9     27.1      
 
  Source:    World Development Handbook 
   
   
   
Table 4.    Social Expenditures, 1985-90  
 
         Social Sec.        Educ.        Health        Total 
East Asian transition economies 
China             3.4               2.3          2.1           7.8   
Vietnam                                1.1 
Laos                                     1.1          1.0 
Eastern Europe and the Former Soviet Union 
Poland           11.5             4.9          5.1          21.5    
Hungary           18.2             6.7          6.0          30.9              
Bulgaria          15.4             5.4          5.4          26.2    
Russia        
East Asian NICs 
Thailand                                   3.8         1.1                  
Malaysia           0.5               6.9         1.3           8.7                   
Indonesia                                                0.7        
Latin American NICs 
Argentina                                                4.2 
Brazil             4.6               4.6         2.8         12.0  
Mexico             1.5               4.1         1.6           7.2 
Chile              9.9               3.7         3.4         17.0 
 
  Source:   Human Development Report, 1994￿ R Re ef fo or rm ms s   i in n   E Ea as st te er rn n   E Eu ur ro op pe e. .. .. .   
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Table 5.  Japan Social Expenditures, 1947-1955 (billion Yen) 
         Pensions      Transfers      GDP       Pensions     Transfers 
                                        (%GDP)       (%GDP) 
1946-50   10a          259          11771         0.1a             2.2 
 




Social expenditure is the sum of Series 2 and 5, Table 2, pp. 71, K. Emi (1978).  GNP is Series 
1, Table 3, p. 74, K. Emi (1978) 
 
  Note:     Transfers are the sum of social expenditures of the central and local 
   governments,  including  pensions. 
  Source:   Emi (1963 and 1978) 
 
 
Table 6.    Distribution of Employment by type of Organization(in percent) 
        China                           Russia     
    1978   1984   1991   1985   1991 
State  enterprise   18.6   17.9   18.3   93.1   86.1 
Collective  Agriculture   72.0   67.0   63.9     6.0        5.3 
Urban collective     5.1     6.7     6.2     na     na 
Industrial TVEs     4.3     7.6    10.0     na     na 
Private and other     0.0     0.8     1.6     0.9     8.6 
 
Notes:    For China, all agricultural activities and non-industrial TVEs are put in the 
    "collective agriculture" category. Source is China Statistical Yearbook 1992. 
    For Russia, state enterprises included leased state enterprises as well as traditional 
    (pre-1985) consumer cooperatives (mainly in retail distribution).  Post-1985 
    cooperatives are counted in "private and other."  For Russia, collective agriculture 
  i s   kolkhoz employment.  As discribed in the text, the organization of the kolkhoz 
    sector is virtually indistinguishable from the state-farm sector (solkhoz). 
 
  Source:   Sachs and Woo, 1994, Table 4, p. 108. J Je ef ff fr re ey y   S Sa ac ch hs s   
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Table 7.  An Illustration of the Two-Track Approach and Shock Therapy 
                   Labor             Social             State           Inflation        Take-Home 
                    Force             Product        Subsidy              Tax                  Pay 
                                (1)                  (2)                (3)                (1 + 2 - 3)        
East Asia: 
Peasant             80          50          0     10           40    
State Industry    20          100         50          10          140  
Private Industry  0          125          0           10          115 
EEFSU: 
Peasant              0           50          0           50              0 
State Industry          100          100         50          50          100  
 Private Industry          0          125          0           50            75  
Shock Therapy: 
Peasant              0           50          0            0            50  
State Industry             0          100          0            0            100 
Private Industry         100         125          0            0            125 
 
 
Table 8.  Social Expenditures, Eastern Europe. % of GDP 
                         Social Expenditures                 Subsidies      
              Pre-reform      Post-reform     Pre-reform      Post-reform 
              (1989)             (1993)             (1989)              (1993) 
Poland              10.0           21.0            12.9          3.3   
Hungary            15.8           22.5            10.7           3.1  
Bulgaria            10.4           12.9            15.5          3.9   
Czech Republic    13.2           14.6            16.6            na 
Russia              14.8           13.1            8.5          12.0  
 
Source:   European Bank for Reconstruction and Development, Transition Report, 1994, 
    Table 6.6, p. 87 except for Poland, which is based on national data.￿ R Re ef fo or rm ms s   i in n   E Ea as st te er rn n   E Eu ur ro op pe e. .. .. .   
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Table 9.  Democracy and Per Capita Income. Countries with GDP Per Capita Above 
    $6,000 (PPP)   
      Democracy       
Barbados                              x                             
Cyprus                                 x  
Korea                                   x 
Uruguay                               x 
Trinidad and Tobago            x 
Chile                                     x 
Singapore 
Venezuela                             x 
Kuwait                 
Mexico                                 x 
Malaysia                               x 
Bahrain                                                
Mauritius                              x 
UAE                                                 
Saudi Arabia                                         
Oman                   
Czech Republic                     x 
Hungary                                x 
Malta                                     x 
Portugal                                 x 
Estonia                                   x 
Latvia                                     x  
Russia                                    x  
Belarus                                   x    
Israel                                      x 
 
  [OECD: 23 countries] 
 
  x    democratic￿ J Je ef ff fr re ey y   S Sa ac ch hs s   
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